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投资者关系活动记录表 
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投资者来访
类别

£ 特定对象调研                     £ 分析师会议

£ 媒体采访                         £ 业绩说明会

£ 新闻发布会                       R 路演活动

£ 现场参观                         £ 其他 （线上调研）

参与单位
名称

 泰康资产、人保养老、光大永明、华商基金、银华基金、华夏基金、嘉实基
金、民生加银基金、中信证券、中金证券、招商信诺

时间 2026年 2月 5日、2月6日

地点 上海、北京

上市公司
接待人员
姓名

董事会秘书吴新元

投资者关
系活动主
要内容介

绍

一、交流问答

1.关于公司发出 MCU 和 NOR Flash 的产品涨价 15%-50%的通知，
请问涨价原因和具体涨价情况？

答：涨价原因大致有三个方面：一是受上游加工环节涨价所致，晶圆
厂因产能紧张上调了晶圆单价，封装、测试厂因原材料涨价上调封测、测
试单价，上述涨价超出公司技术改造消化承受范围，且严重影响到公司盈
利状况，公司被迫涨价；二是代工交期加长、部分产品缺货严重，涨价以
调节产能，缓解交货压力；三是芯片行业这几年一直处于毛利低谷期，整
个行业需要走出利润低位。

公司发出涨价通知后，已经停止接受订单，待价格调整完成后再接受
新的订单；具体产品的涨价情况会根据产品上游加工成本涨价幅度和该产
品毛利状况有所区别，低毛利产品涨价幅度大一些，高毛利产品涨价幅度
小一些。

2.公司和下游代理商、终端客户库存情况如何？
答：公司库存经过过去一两年优化，库存大幅减少，多数在销品库存

量在 6 个月的销售量之内；公司下游客户，无论是经销商还是终端客户，
他们的库存水位不高，甚至说低于行业平均水平。



3.目前公司供货情况如何，下游需求有无明显变化？
答：下游需求总体是在增长的，MCU 作为自动化、智能化的基础元器

件，随着社会的发展，需求总是在不断增大。公司总体供货正常，也有部
分料号处于供货紧张之中，存在客户等货的情况。

4.请拆分一下公司营收结构？
答：从应用领域拆分公司营收结构，大概比例是：消费电子占 40%、

家电占 30%、工业控制占 23%、汽车电子占 7%左右。总之是工业控制和
汽车电子领域营收占比在增加。

5.公司 NOR 采取的什么工艺？产能如何？是否形成营收？
答：公司 NOR 采取 NORD 工艺，是面向 NOR Flash 的高密度存储制

造工艺，属于最新工艺。产能属于商业秘密，暂时不便公布。不过，NOR 
和 MCU 的工艺共线，公司可以在 MCU 和 NOR 的产能上做一定的调节。
公司 NOR 产品还在量产生产中，尚未形成销售收入。

6.公司主要晶圆代工厂是哪个、封装厂是哪个？
答：公司的主要晶圆代工厂是华虹半导体，主要封装厂是华天。

7.公司经销与直销比例如何，前 10 大客户占比多少？
答：公司经销与直销比例 6:4，公司前十大客服占比不到 50%，第一大客
户占比不到 10%。

8.2025 年公司产品毛利水平？
答：2025 年公司产品综合毛利有所提升，大概 34%左右。

9.公司产品 32 位、8 位 MCU 产品数量和营收占比？
答：公司 MCU 产品 8 位和 32 位机的数量占比是 10:1，营收占比是

6:4。

10.公司车规级MCU 出货量如何？
答：2025 年公司车规级 MCU 出货较上年度增长一倍以上，大约有

1700万—1800万颗。

11.公司 H股进展情况？
答：公司赴 H股在有序推进中，公司对联交所和证监会国际司问询均

已回复。

12.2 月 5日，公司有大股东解禁，他们会减持吗？或如何减持？
答：我得到公司创始人、董事长杨勇先生明确答复，他暂时不会减

持！他看好公司长远发展，而且兼任公司总经理。其他股东为改善居住条
件会安排部分减持，但他们首先会采取对二级市场影响最小的方式减持，
比如询价转让方式，股份不直接流入二级市场，同时引入公募、私募、保



险等长期机构，改善股东结构。


