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证券代码：688608 证券简称：恒玄科技 

恒玄科技（上海）股份有限公司投资者关系活动记录表 

  编号：2026-3-30 

投资者关系 

活动类别 

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 ■其他（电话会议）

参与单位名称及

人员姓名 
电话会议 

时  间 2026 年 3 月 27 日 

地  点 公司办公室 

上市公司接待 

人员姓名 

总经理：赵国光 

财务总监、董秘：李广平 

证券事务代表：凌琳 

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、公司 2025 年度经营情况介绍： 

2025 年，公司实现营业收入 35.25 亿元，较上年同期增长 8.02%；归属

于母公司所有者的净利润 5.94 亿元，较上年同期增长 29.00%；基本每股收

益 3.54 元，较去年同期增 28.41%。 

2025 年 1-4 季度，公司分别实现营收 9.95、9.44、9.95 和 5.91 亿元，季

度之间的收入波动比较大，主要是因为上半年受到国补及关税政策等的影

响，整体市场景气度较高，下半年由于国补退坡、存储涨价及一些政策和客

户因素的影响，整体需求变弱。 

2025 年，公司营收结构进一步多元化，按下游市场应用来分，其中：蓝

牙音频芯片收入占比降低至 53%，智能手表/手环芯片收入占比小幅提升至

35%，智能硬件及其他芯片产品收入大幅成长，占比增加至 12%。公司去年

开拓了智能眼镜、无线麦克风、智能会议录音助手等一些新的市场和客户，

并且在国内智能眼镜市场份额较高，小米、阿里、理想等客户的智能眼镜均

有导入，继续保持了我们在可穿戴市场的领先地位。 



2 

随着公司芯片产品升级和市场应用的拓展，2025 年公司销售毛利率也

保持在较好水平，2025 年全年销售毛利率 38.68%，同比上年增加 3.97 个百

分点。从去年下半年开始，存储价格持续上涨，公司的成本端也面临一定压

力，2026 年，公司也会通过战略性备货、调整销售价格及芯片迭代升级等方

式，保持销售毛利率稳定。 

研发方面，公司还是持续积极投入，2025 年公司整体研发投入 6.91 亿

元，同比增长 11.86%，研发人员总数增加至 645 人，公司在先进工艺上不断

迭代芯片产品，研发工程费用也从 1.07 亿元增长至 1.67 亿元。2026 年，公

司在研发上将持续投入，公司新一代旗舰可穿戴芯片 BES6100 将在今年

下半年进行客户送样，BES6100 采用先进工艺和混合系统架构，兼顾高性

能计算与超低功耗需求，实现多模态、多感官与全天候续航一体化，可以

有效解决传统智能眼镜、智能手表双芯片方案中存在的芯片间通信复杂、

系统设计难度大、PCB 面积大、成本高等问题。 

虽然短期受到一些大环境的影响，公司对自身的产品竞争力，以及智能

眼镜和端侧智能硬件市场的发展还是充满信心的，今年公司还将持续拓展新

的智能硬件品类，新市场新客户的占比也将继续提升。 

二、Q&A 环节 

1、当前国内智能眼镜的发展情况如何？何时能看到放量节点？“龙

虾”的火爆是否会推动智能眼镜的发展？ 

公司依托 BES2800 芯片在智能眼镜领域取得良好成绩，在智能眼镜

上可作为协处理器或主处理器使用，国内大部分眼镜客户已量产或陆续

导入，在这个赛道站稳脚跟。公司今年将推出混合异构系统的智能眼镜

芯片，兼顾高性能计算与超低功耗需求，实现多模态、多感官与全天候续航

一体化，有效解决了传统智能眼镜、智能手表双芯片方案中存在的芯片间通

信复杂、系统设计难度大、PCB 面积大、成本高等问题，预计下半年送样。

公司坚信智能眼镜是未来的趋势，将持续投入并推出更多新产品。“龙

虾”的火爆让智能眼镜离用户更近，AI 兴起会带来端侧设备变化，智能

眼镜将具备更大潜力。 
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2、公司智能眼镜芯片升级方向是什么？与海外厂商比有什么差异化

的竞争优势？ 

公司认为智能眼镜无需追求特别大的算力，随着 AI 模型的发展，算

力和智力应放在云端、手机或“龙虾”等设备上，而眼镜主要做好环境感

知、传感器 AI 化处理等，从而让智能眼镜实现全天候长续航和轻量化。

因此公司把低功耗技术始终作为公司的核心和差异化竞争力所在，会持

续在低功耗方向上迭代芯片产品。 

3、公司看到下游有哪些新终端品类形态具备较大潜力，可给公司带

来新的增量？ 

2025 年公司新的下游品类中，无线麦克风和智能会议助手潜力较大，

均为低功耗的智能终端，智能会议助手随 AI 应用兴起，代表 AI 成为生

产力工具，深入生活的方方面面。这两类产品已大规模出货量产，下游

终端客户积极探索应用方向，公司也将在 AI 领域投入更多人力和技术，

发挥芯片低功耗优势，配合客户需求。 

4、 存储在公司芯片的成本占比多少？存储涨价对毛利率有何影

响？2026 年预计公司毛利率水平如何？ 

公司芯片内封装的存储主要是 NOR Flash，成本占比不太高，涨价幅

度远低于 DRAM 等，涨幅相对小一些。公司也会与客户沟通，会适当调

整芯片产品价格，以维持合理毛利率及保障长期研发投入，2026 年公司

的目标是毛利率同比保持稳定。 

5、6100 系列芯片的进展情况？今年研发费用是否会有明显增长？ 

BES6100 芯片预计今年下半年送样，目前研发进展顺利，预计明年

量产。研发费用方面，公司 2025 年研发费用增长近 12%，今年预计增幅

保持相对稳定，公司作为研发驱动型企业，会持续增加研发投入以追求

长期发展。 

附件清单 无 

日  期 2026 年 3 月 27 日 
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