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风证券：杨滨钰 7、华夏基金：张俊 8、西部利得基金：陈雨 
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调研形式 （√）公司现场接待（  ）电话接待（  ）其他场所接待（  ）公开说明

会序号 调研内容记录

1

问：公司主营业务及现有产能规模。

答：公司是全球染料与纺织化学品龙头，制造业主要为国内染料、德司

达和中间体三大板块，其它还有地产与投资业务。染料总产能约 30万

吨/年、中间体约 12万吨/年，经过多年的技术研发与积累，一体化自

给率高，成本壁垒显著。

2

问：公司近期分散染料是否又提价，涨价原因及可持续性何如？

答：2026年 2月 8日，公司分散染料部分品种确实又调价了，本次调价

直接因素是还原物价格上涨，染料进行了跟调，其中主要产品分散黑报

价近期累计上涨 5000 元/吨。至于价格是否可持续，还是要看供需关

系。

3

问：请介绍一下公司产品还原物的情况。

答：目前公司还原物的产能大概在 2万吨/年，该产品目前主要是本公

司、浙江闰土股份有限公司和宁夏中盛新科技有限公司在生产，公司产

量最大。近期产品价格报价有一定幅度的上调，目前市场上报价约 7万

元/吨。



4

问：公司活性染料是否价格也上调？

答：近期，活性染料相对分散染料来说，大品种涨价相对温和，但也有

个别小品种涨价明显，如活性艳兰报价由 15 万元/吨上调至 18 万元/

吨。

5

问：公司如何看待近期产品涨价对行业的影响？

答：本次涨价驱动的原因主要是原材料价格的上涨，特别是一些重要中

间体（如还原物、6氯）的涨价，公司经过多年的技术与产业投入，依

托中间体一体化产业布局，我们认为染料行业格局会进行再梳理，公司

的染料产能会得到进一步的提升。

6

问：全资德司达后，公司对德司达的战略布局是否发生改变？

答：公司一如既往地看好德司达的行业地位，会继续强化其全球渠道与

品牌协同，加速全球化与高端化布局，在当前地缘政治和贸易关税的背

景下，公司认为德司达是一个不错的平台，会有很多机会。

7

问：请介绍公司房地产项目的情况

答：公司房地产项目主要在上海，大部分项目已销售，其中华兴新城的

“湾上”商品房已所剩无几，预计将在今年年底到明年上半年交房，到

时将会根据交房进度确认销售收入，届时公司财务报表中的存货和合同

负债会大幅度下降。


