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(A% PR (2025) 020075 5, LUK Z838. FRATC XA ) bR rp 75 22
ATV I 55 S TEAT 1 s AL, BRI .

a1, XTFEELS

RFRBAH, 2RAETE~REIFEE . BERESFNIEXTEDRHE. FokE
NAERNURSETRE™ M. 2022 FF 2025 §F 1-6 A, ZITABTWEAT 5!
A4 29T 429127, 5.05ZTAR 2. 42 27, B2 LA ; ERIE
SERMRERARTSARRKRRFEFESS ) 3747.58 T\ 2046. 66 TT T\
1565. 73 H X 314.89 A, BT, BEHE—EMIETE. 2022 £ 2025
F1-6 3, ATEAEFIESHHN19.68%. 17.10%. 14.90%K% 13. 85%, IR
ETHE#ESE.

2022 % 2025 £ 1-6 A, RITABWMANDIMESEH 5] H 20440.77 /5
JT\ 19250. 14 FA T\ 22649.10 ALK 10229.53 Ayt, 45l SRHAE AR
47.67%. 44.84%, 44.88%K% 42. 2T%.

2022 FFHRZE 2025 F 6 AR, RITAFER #5154 9821. 14 T 7T 11933. 84
T\ 14629. 19 T TTLAK 16443. 35 AT, iahBF=EL B3 55 11. 65%.19. 09%.
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BTRIEAFMERSERBEIIEETR . NEBBRESRARRIUET B
(EREARREERR) « ARBPOARTEE.

2023 £ 6 A 2023 £ 8 A, ZIT AN HIBIPENESSHTHERERE.
FUESHZ S AR AR EEBH AN EER.

BZE 202546 A30H, QARMHERIKRDE229.90/Fw, TERZ—FULE
HAGE,

BERITAGARF—EMSRIBHTIRAE: (1) FEREHARLILEH
PRI SHE . B BINER BARMERA . FIREUTAMLZETKL,
THESERRMTHEALSERN, BAHARELBAEKENIERRAS
AFEAZATENRERARAEY, BXEWERRER/FLE, SEITLRTEEAT
SENERREFEREEREERER, BXTFIEREEHE, ARAMINE
SRR HERE RS M. (2) REARERERAEEME M SBAS
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EEBMBIMINFITRER AAZERE, BNNEFNEEREEREER, S
HBARTES £HHRAREER, HAENMTEETHEMX R BIREK
WRE, HEANMEFTLERBEFENR, BRIMMNEEREGYME. 4) &
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SEERAEFIENARE. (7) SaEXMSHRRNENREER, HA%T
ARE—AREBFASIRANM SR A (AFEXemIS) , REFE (L
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2025 % 1-9 A 2024 EJE 2023 & 2022

i H
S =817 £ =817 B =817 £ =atl

FEIZ | 36,602.67 98. 46%| 50, 094. 00 99. 26%| 42, 500. 90 99. 00%| 42, 449. 73 98. 99%
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2025 % 1-9 A 2024 FEJE 2023 & 2022
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B =i B =i B =i £ Et 3]
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AL JiTG
2025 4F 1-9 A 2024 4B 2023 4 2022 4 i
i
S8 EL. 1] SH e/ e Lk SH el
h#e 15,681.51|  42.84%| 23, 981. 55 47.87%| 19, 794. 05 46. 57%| 22, 762. 15 53. 62%
ek B VD YEG o YR Y
MME%&;L'&&ME 10,491. 79|  28.66%| 12, 961. 18 25. 87%| 10, 700. 98 25. 18%| 10, 569. 89 24. 90%
) A
[ LR R ERM 8, 490. 91 23.20%| 12, 082. 32 24.12%| 11, 721. 44 27.58%| 9,008.67 21.22%
HHEIE D) 1L B 1, 938. 45 5.30% 1,068.96 2.13% 284. 43 0.67% 109. 02 0. 26%
&t 36, 602. 67| 100.00%| 50, 094. 00|  100. 00%| 42, 500. 90|  100. 00%| 42, 449. 73|  100. 00%
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LeHEIE 40%. AN, ARAE S BB BN E, R IS A
WS 22, 762. 15 Ji oG+ 19, 794. 05 Jiot. 23,981.55 JiJ6Hl 15,681.51 Jj
TGo FEINH TIRGEERC K AEBAT I 3 L H i 2K &S, Mk &
WIS 94 9, 008. 67 J3 76+ 11, 721. 44 Ji 76+ 12, 082. 32 J50AH1 8, 490. 91
J3i TG

2) R YOE A S AL S RREIG K, B RO 2% i PR K

A B DRI A S TR A i B AE TR AR ST RS R L Ry AR <]
AR &, S I &7 i i S L T

HAr. HIG
_ 2025 4E 1-9 H 2024 4E 2023 4E 2022 4E
i H
Bt E 1] &0 E 1] &0 E 1] &0 EL 1]
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e
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*}J;'I{J{Sé? 1, 534. 57 14. 63% 1, 781. 32 13. 74% 1, 566. 59 14. 64% 1, 140. 29 10. 79%
HA
YRR
m&%i?@ 810. 76 7. 73% 262. 12 2. 02% 0.14 0. 00%
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AR E, WREIIN, AFDREECER . B aeIEsh JtE s SRS o A
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AR et st AR e . Kb, R BN DL o
AP O A 6 5 O i RIS T AR N AR b, ARG B R K

UbAh, HTRRIESN SIS I BRGE Y 55 7 S AL T S TR, A FIE
RAH IR ATUHTE N S I B R ECEE IR AR ) A s, A e I R R SRS T
23w b BT 3 S s e AT ) 45 2 A e A T 2, RSB
PROEAT I8 T 6

(4) FEFEEURN. SR B R K BRI

AN, AT FEN SRR E T EHES, 27079 19. 51%. 17. 00%. 15. 03%
11, 44%, RTEES. WMEHSH, A8 EEWSBRAN SN B,
A BT B B FR A LR R

IDIRVSE
BRL: Jige itk Jo/tk
A 1E] 1PN e AL BT AR EEvIES
2025 4 1-9 H 15, 681. 51 2,367.69 6. 62 4. 87 26.47%
2024 FF 23,981.55 3,619.49 6.63 4.81 27.47%
2023 FF 19, 794. 05 3, 135. 26 6. 31 4.63 26. 70%
2022 FEE 22,762. 15 3, 389. 30 6.72 4.73 29. 54%

WEN, AN NEEREEI s, HENEYERTRE. BF
ZAr R 29, 54% 26. T0% 27. AT%F1 26. 47%, FEAKLERLE 26% 0L b, BFHE;
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e Y1) LON HE FRIEA | AL | BRI
LHfE 2024 4[5 5,903.90 | 127.94 46. 15 47.39 | —2.70%
2023 4% 4,867.25 |  108.81 44.73 44.75 | —0.05%
2022 4% 5,027.64 |  142.96 35.17 34. 69 1. 36%
20254 1-9 A | 4,112.78 |  530.60 7.75 7.29 5. 93%
weplag | 2024 EEE 5,013.83 |  691.86 7.25 7.43 | -2.55%
i 2023 4 4,267.00 |  522.54 8. 17 8.50 |  —4.10%
2022 4[5 4,401.97 | 519.62 8. 47 7.80 7.89%%
20254 1-9 A | 1,534.57 |  522.61 2.94 2.44 |  16.90%
Wokias | 2024 GEEE 1,781.32 | 620.05 2. 87 2.37| 17.61%
ol i 2023 4% 1,566.59 | 502.25 3. 12 2.47|  20.83%
2022 4 1,140.29 | 389.66 2.93 2.50 | 14.41%
2025 4F 1-9 810. 76 1.34 605.18 |  749.93 | -23.92%
Moy | 2024 4FIE 262. 12 0. 37 701.42 | 1,040.09 | —48.28%
i 2023 4% 0. 14 0.00 707.96 | 3,195.08 | —351.31%
2022 4 - - - - -
O L F T
WHEAE - RS R BT B A vh i)l 2 2O A SR04 i sh TR R $R A
%0 FE A i o

WA, NEA AT AL — B WE), 2R MRS
SO, BAIZRAE-2. TO%ZE 1. 36% 2 [0], I —HIBH R b7 L= 0.52%, T
TR RGBS o A HE S FIMAT R A R B N, 55L&
SRR S R, AR R S B , ARR T EEF T
k5%, RN & BRZKCPANBAR . A% RA R EE KRR
M EBRE WG S —,

@G E AT

WA, KU (8 R 2B K, AR R R RIFLITR
e, BRIFAE-2. 55% % 7. 89% [H], 2022 4F2 2025 4F 1-9 A, EFIZE5)
N T.89%. —4.10%. —2. 55%F1 5. 93%, FE{E—EWAN: FEZM A= a4t
ARAY BGH P A PR AR R . 2023 4R ZE 2024 4F, #0HE W AL R A R R S 8L
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BRI NG, BB, MBS AL A TR, BRRER5: &
A — WA 2l U IE 2 5. 93%,

@ AR if 4 il

WA AN, ARSI E 2R EBKES, BREFE 15%0 1,
BRREBONRE, B WBRHEN 16.90%. 278 A G 4 H b8 B SR
BN, FERAF IS AR SR R B A AR 5T,
LR P 2R R, IR EX % S SR G RS RE T .

@18 IR A

WG I, IR A I RO K g, PR R AR B R
FEiads, 2023 42 2025 F 1-9 F BJEAHZ 707 9-351. 31%. —48. 28%F1-23. 92%,
BRI JA A BRI AT IR A A, (ERESE 7 SA RSE D B, A A R
G, RGNS R R GE .

e 1A I RO 2% B R S IR UK, FERBEE AR R P ITR. 7R
WHHE R B if, SER P HE SO PR RREG K, AFRH “ LI e
A PR, i S P TR R 2 OGP AR R R R
W, PRI R AT R AR SR E R AR R

BAZ: e, AR

Ji78] PEE AR HEAE TR B A
2025 4 1-9 1.59 1. 55 1.34 942. 63 810. 76
2024 4E & 0. 64 0. 44 0. 37 444. 67 262. 12
2023 4 0. 00 0. 00 0. 00 0. 14 0.14
2022 4 - - - - -

W BT L, R A 2 R R A A A LT R A, AR AR
HELEE KIS SHET R 2 S, AR RS A R N
BN, MBAEOR RIS, BRI TGS AU A 1 — () 4. Z T
&

3) AT H M EH

B e, Jifk o/t

1) A i LAY LR ASES SERIES

2025 4 1-9 H 8,490. 91 30. 36 279. 65 251. 28 10. 15%
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2024 fFJF 12, 082. 32 44. 41 272.07 237.49 12.71%
2023 4 11,721. 44 42. 25 277.44 231. 65 16. 50%
2022 9, 008. 67 34. 43 261. 62 234. 83 10. 24%

WA IAN, AT TR R EMAHE R ETHES, BRRY4ERAE 10580 E.
2023 S RN B B EZ M i SRR, EEP R R BT, D
LB e B o TR

4) FraelRzh 115

S S 1] lON HE PREERAY | AL A SEIES
2025 4 1-9 H 1,639. 13 50. 34 32. 56 55.79 =71.36%
RSB 2 2024 492. 93 13.69 36. 00 70. 37 —95.47%

= 1k
31 )y hite 2023 HFE 99. 29 1.01 98. 56 251.01 —-154.67%
2022 39. 08 0.02 | 1,713.89 363. 27 78. 80%
2025 4 1-9 H 299. 32 46. 69 6. 41 6. 08 5. 19%
2024 576.03 62. 68 9.19 9.58 —4.21%
IR 5)

2023 185. 14 13. 56 13. 66 12. 78 6. 44%
2022 4 69. 95 0.65 107. 41 70.77 34. 12%

AN, T HTREIREN T B AL T S5 ST, B & ks A
FRASPEBNELK o 2022 FFANAE T /MR A I B, &M E, FEEME
Bim. 2023 4% 2025 4F 1-9 F, HrReIEIR AN ViR BRI 5 5 - 154, 67%.
~95. 4T%AN-T1. 36%. BEAEHT ™ ML BNGE D B, BAALRARFEE N, %
HITE OS2 — E R I EGE

I BT RE D

RIEEN TR B R PAIRERK 3k 2022 4R B AU

RS TARE AL T/ ME R B B 2277 AR, AL S
. BRESHEE LA R, 2023 FERIK, BEEAFZIPR. i
R RAF, SRR BR AT RS, AR “UMHE” 1L

FEREE, IR S AT RED
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Ji1a] AR LR WENE S B
2025§ 19 54.84 58. 15 50. 34 2, 059. 67 1,639. 13
2024 4 23.86 15. 85 13.69 1,125. 25 492.93
2023 4 1.12 1. 32 1.01 99. 29 99. 29
2022 0. 02 0. 02 0. 02 39. 08 39. 08

I R PR, I 2w e

PEcE . HERER KESR SHEIT R0
RS, AnFERREE. AHSE. SHEAERLEEDT.

R BN IR P R BT R K,

AL TIHE
LR i H 20254F 1-9 F | 2024 4FF | 2023 4% | 2022 4E)E
ArEEE A 2,456.41 | 3,882.27 | 3,179.84 | 3,461.75
HH B 74. 39 34. 54 7.47 5.73
ik H H & e C=B/A 3. 03% 0. 89% 0. 23% 0. 17%
BED 2,367.97 | 3,619.49 | 3,135.60 | 3,399.92
B &5 E=D/A 96. 40% 93. 23% 98. 61% 98. 21%
ArEEE A 1,831.91 | 2,546.99 | 1,963.76 | 1,772.88
HH B 565. 28 957. 64 722. 66 921. 96

FEE OE A (1
BREE) &E | HH b C=B/A 30. 86% 37. 60% 36. 80% 52. 00%

IS

BED 1,181.91 | 1,504.83 | 1,149.42 | 1,092.77
& i L E=D/A 64. 52% 59. 08% 58. 53% 61.64%
AP A 79. 19 138. 77 109. 15 137. 38
HH B 1.51 0.03 0.13 0.07
g;}tﬁ%ﬁ H H & b C=B/A 1.91% 0. 02% 0.11% 0. 05%
B D 80. 68 130. 25 111.08 149. 05
& i L E=D/A 101. 88% 93.86% | 101.77% 108. 49%
ArEEE A 716. 36 934. 48 669. 50 593. 65
b, RN HH B 114. 15 182. 84 122. 56 101. 57
s H H & b C=B/A 15. 93% 19. 57% 18. 31% 17.11%
BED 577. 17 754. 16 536. 09 553. 71
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72 5 42 R T H 20254F 1-9 1 | 2024 4EFE | 2023 4EJE | 2022 4EJE
B & 5 E=D/A 80. 57% 80. 70% 80. 07% 93.27%
AFEE A 1,034.81 | 1,473.29 | 1,185.11| 1,041.84
HH B 449. 58 774. 74 599. 98 820. 32
/'\J;'L:: LEALES H H 7 kb C=B/A 43. 45% 52. 59% 50. 63% 78. T4%
BED 522. 61 620. 05 502. 25 390. 00
& i L E=D/A 50. 50% 42. 09% 42. 38% 37. 43%
AP A 1.55 0. 44
HH B 0. 04 0.03
%éqj: L T 2. 58% 6. 82%
BE D 1. 34 0.37
& i L E=D/A 86. 41% 84. 09%
AFEE A 29. 07 43. 44 37.32 29. 85
HH B 0. 88 0.01 0.03 0.00
E“ijjif;&g% H H & E C=B/A 3. 03% 0. 02% 0. 08% 0. 00%
BED 27. 89 39. 86 36. 68 29. 80
B &5 E=D/A 95. 94% 91. 76% 98. 29% 99. 83%
A A 58.15 15. 85 1.32
HH B 1.53 0.23
WraelEsh JifEsh | BT C=B/A 2. 63% 1. 45% 0. 00%
BED 50. 34 13. 69 1.01
& i L E=D/A 86. 57% 86. 37% 76. 52%

W BRI L, AR A B OIS O RS S ol % B BORGE RS )
LA, RENUAE . BrRa e hl i i B S A 'R sE, EEAN
FPREAR OGS i T AL A P A AR GRERCIA R M I = KT B3R Tk T
JE) o BEAL, WHE. WiERAR . A L W REIRSN SRS i N E G LRI,
AT HE AR A S, T

N DEESEUH PR E R E LA PR (AR /R
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H T AT AT B 2w R0 e BANIE IGO0, LR 81028 B0 R FH AR D D5 30
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	问题1、关于经营业绩
	一、结合报告期内各类业务和产品收入、销量、单价、定价模式、成本及期间费用、新获取订单和业务量变化、市
	（一）结合报告期内各类业务和产品收入、销量、单价、定价模式、成本及期间费用、新获取订单和业务量变化、
	1.报告期内各类业务和产品收入、销量、单价、定价模式、成本
	2.报告期内期间费用、新获取订单和业务量变化
	3.市场竞争情况和下游客户业绩表现
	4.报告期内公司营业收入增长但扣非后归母净利润逐期下滑的原因及合理性，相关影响因素是否持续

	（二）与同行业可比公司业绩变动趋势是否存在显著差异及差异原因，相关不利因素是否持续，公司为改善业绩采
	1. 公司与同行业可比公司业绩对比情况
	2. 相关不利因素是否持续，公司为改善业绩采取的应对措施及其有效性

	（三）核查程序和核查意见
	1.核查程序
	2.核查意见


	二、说明报告期各期主营和其他业务收入的具体内容，结合产品不同应用领域的行业周期、分业务板块对发行人收
	（一）报告期各期主营和其他业务收入的具体内容，结合产品不同应用领域的行业周期、分业务板块对公司收入和
	1.公司营业收入构成
	2.结合产品不同应用领域的行业周期、分业务板块对公司收入和利润贡献度、毛利率波动情况等，说明报告期内

	（二）区分业务板块、应用领域，说明各细分类别产品的收入、利润变动以及毛利率水平及波动是否与同行业可比
	1. 区分业务板块、各应用领域的收入、利润变动以及毛利率水平及波动情况
	2.公司与同行业可比公司毛利率对比情况，是否存在行业竞争加剧等相关不利因素，采取的应对措施及有效性

	（三）核查程序和核查意见
	1.核查程序
	2.核查意见


	三、报告期境外销售收入对应的主要国家或地区、主要产品销量、销售价格、销售金额、主要客户合作历史及稳定
	（一）报告期境外销售收入对应的主要国家或地区、主要产品销量、销售价格、销售金额、主要客户合作历史及稳
	1. 外销收入对应的主要国家或地区、主要产品销量、销售价格、销售金额
	2. 外销收入对应的主要客户合作历史及稳定性、合同签订及履行情况

	（二）境外生产基地具体生产产品及其产能、产销情况等
	[注]马来西亚子公司已于2024年9月取得注册登记证书
	（三）对境外收入进行核查及具体核查措施，境内外毛利率是否存在显著差异，外销收入是否真实、会计确认是否
	1. 对境外收入进行核查及具体核查措施
	2.境内外毛利率是否存在显著差异
	3.公司外销收入确认准确、外销收入具有真实性

	（四）结合境外主要生产销售地区贸易政策变化情况等，说明境外生产经营是否存在风险，拟采取的措施及其有效
	1. 境外主要生产销售地区贸易政策变化情况
	2.公司应对贸易政策拟采取的措施及其有效性

	（五）核查程序和核查意见
	1.核查程序
	2.核查意见


	四、存货周转率下降的原因及合理性；结合产品定制化特点、存货构成、库龄、用途、期后销售、原材料价格波动
	（一）存货周转率下降的原因及合理性
	1. 公司存货周转率变化情况
	2. 周转率略有下降主要系随着业务规模持续增长，公司存货规模持续上升

	（二）结合产品定制化特点、存货构成、库龄、用途、期后销售、原材料价格波动情况、计提政策、同行业可比公
	1. 公司深度参与客户产品研发，销售产品定制化程度高
	2.存货构成、库龄、用途、期后销售情况
	3.原材料价格波动情况
	4.存货跌价准备计提政策及计提情况

	（三）核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	（1）获取公司存货明细表，查阅同行业公司存货相关数据，分析最近一期公司存货周转率下降的原因及合理性；
	（2）访谈公司管理层及财务人员，了解公司业务开发及销售产品定制化特点，结合公司存货构成、库龄、用途、
	2. 核查意见


	五、分项目说明在建工程的具体情况，包括但不限于项目建设内容、总投资金额、资金使用和建设进度，各期增加
	（一）在建工程项目具体情况
	（二）报告期各期增加及转固情况
	（三）报告期各期利息资本化、费用化情况及具体计算过程
	1. 利息资本化、费用化情况
	2.利息支出满足资本化确认条件，会计处理符合企业会计准则的规定

	（四）核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	六、警示函及监管函相关事项的整改情况，发行人是否存在其他违法违规情形以及涉及处罚的具体情况，报告期内
	（一）警示函及监管函相关事项的整改情况
	1. 警示函及监管函相关事项
	2.整改情况
	（1）公司及相关人员收到《警示函》、《监管函》后，高度重视函中涉及的相关事项，公司及相关人员已加强对
	（2）公司收到《警示函》后，已通过公司内部管理OA系统强化信息披露审批流程，拟披露信息需由信息披露人
	（3）公司已于2023年7月8日向中国证券监督管理委员会浙江监管局报送《关于对中国证券监督管理委员会

	（二）公司是否存在其他违法违规情形以及涉及处罚的具体情况，报告期内公司经营规范性及内控制度的有效性
	1. 公司是否存在其他违法违规情形以及涉及处罚的具体情况，报告期内公司经营规范性
	2.公司内控制度有效性

	（三）核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	七、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业
	1. 财务性投资及类金融业务的认定标准
	2.最近一期末公司不存在持有金额较大的财务性投资及类金融业务

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性
	（三）核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	八、外销收入、在建工程核查。请保荐人、会计师说明对发行人外销收入、在建工程进行核查的手段、具体核查过
	（一）核查程序
	1.访谈公司管理层及相关部门负责人，了解公司境外业务模式、成本构成等，分析公司境外销售产品收入、毛利率变
	2.实施了检查程序，抽样检查境外收入确认相关支持性文件，抽查如销售合同、订单、销售发票、发货通知单、销售
	3.对报告期内主要境外客户进行函证程序，确认本期销售金额及期末应收账款余额，针对未回函及回函不相符函证实
	4.对报告期各期主要境外客户进行访谈，了解其报告期内经营情况、与公司业务合作情况、交易内容等，并取得其签
	5.获取公司出口退税情况和海关报关数据，并与公司境外营业收入进行对比，分析差异率及其合理性。
	6.实施期后回款测试程序：获取公司应收账款期后回款明细并抽查主要境外客户的回款银行回单。公司报告期各期末

	我们于2025年12月29日对公司期末在建工程实施监盘程序，监盘比例为96.5%（未经审计）。
	（二）核查结论
	1.公司外销主要客户包含博世集团、史丹利百得、牧田、创科实业等国际电动工具龙头企业，公司与主要客户建立了
	2.报告期各期，公司境内外毛利率存在一定差异，境外业务毛利率高于境内，主要系境内外销售产品结构差异、定价
	3.针对境外客户函证未回函、回函不符情况所采取的替代措施充分、有效，相关证据能够相互印证；公司外销收入真
	4.报告期内，公司主要境外销售国家或地区贸易政策并未出现重大不利变化；公司直接对美国地区销售占比较低，但
	5.公司在建工程转固时点符合企业会计准则的相关规定以及公司内部控制制度，当工程项目所涉及的设备、设施或者



	问题2、关于募投项目
	一、 分项目说明本次募投项目生产产品的具体情况，包括但不限于产品名称、产品类型、预计产量、功能及应用
	（一）分项目说明本次募投项目生产产品的具体情况，包括但不限于产品名称、产品类型、预计产量、功能及应用
	（二）比较说明本次募投项目和前次募投项目、现有业务的区别、联系和协同性，包括但不限于在生产工序、设备
	1. 本次募投项目“新能源汽车精密动力齿轮智能制造项目”与前次募投项目、现有业务的区别、联系和协同性
	2.本次募投项目“新一代精密传动制造项目”与前次募投项目、现有业务的区别、联系和协同性

	（三）是否涉及新产品或业务领域，是否符合募集资金主要投向主业的要求
	（四）是否具备相应的人员、技术、专利储备、销售渠道等，项目实施是否存在重大不确定性
	1. 人员储备
	2.技术储备
	3.专利储备
	4.销售渠道
	5.项目实施不存在重大不确定性

	（五）核查程序和核查意见
	1.核查程序
	2.核查意见


	二、 针对项目一和项目二，结合发行人相关产品市场占有率、现有产能释放速度、产能爬坡情况、本次募投项目
	（一）针对项目一和项目二，结合发行人相关产品市场占有率、现有产能释放速度、产能爬坡情况、本次募投项目
	1. 市场占有率
	2.现有产能释放速度、产能爬坡情况
	3.已取得的认证或定点情况、在手订单和意向性订单情况
	其中，目前公司与鹏行智能（小鹏机器人项目）已合作及计划合作产品覆盖用于灵巧手的小微型减速器，以及用于
	报告期内公司已间接向飞行汽车研发、制造企业小鹏汇天供货，产品主要为行星减速器。目前已有11款产品送样
	此外，公司产品亦成功导入全球知名传动设备公司德国SEW。SEW是专业生产电动机、减速机和变频控制设备
	结合公司在手订单、与客户沟通的意向订单情况，公司预计2026年度谐波减速器的销售金额超过3,800万
	4.同行业可比公司产品情况
	5.本次募投项目扩产倍数、是否能够改造现有产线生产本募产品
	6.下游客户需求、相关产线产能利用率较低的情况下继续募资扩产的必要性
	7.扩产规模的合理性
	8.产能消化措施及其有效性

	（二）结合同行业类似项目和公司现有业务情况以及前募项目收益情况的测算过程、测算依据，说明本募项目效益
	1. 本次募投项目效益测算的过程及依据
	2.本募项目关键指标与同行业类似项目、前募项目收益情况的对比、可实现性分析
	3.说明在现有产品毛利持续为负的情况下，相关效益测算是否合理、谨慎

	（三）募投项目相关产品对发行人经营业绩的影响
	1.本次募投产品对公司报告期内及期后的经营业绩影响测算
	[注]2025年度数据未经审计
	上表中各期间，由于募投项目的相关产品均处于新客户开拓阶段，毛利润均为负，2022年至2025年，公司
	2.募投项目相关产品的盈亏平衡分析
	截至报告期末，募投项目相关产品尚未实现盈亏平衡，根据相关产品营业收入、成本、销售数量等因素初步测算，
	（1）新能源汽车动力齿轮
	公司新能源汽车动力齿轮仍处于产能爬坡阶段，产能利用率整体水平仍较低；未来随着工艺成熟度提升及产销量进
	[注]上述测算仅基于截至报告期末的产能情况，鉴于公司新能源汽车动力齿轮产能仍有可能继续扩张，产能利用
	（2）谐波减速器
	公司谐波减速器业务仍处于业务开拓及产能爬坡阶段，工艺成熟度未达最佳状态，产能利用率快速上升但整体水平
	未来随着工艺成熟度提升及产销量进一步提升，预计年销量达到2.60万台（0.22万台/月），毛利率将由
	3.在业绩预测亏损的情况下，开展募投项目的影响及意义
	    （1）募投项目相关产品的逐步放量，预计将对2025年度整体业绩产生负面影响
	2025年度，新能源汽车动力齿轮、谐波减速器相关产品逐步放量，预计将对公司整体业绩产生一定负面影响。
	（2）2025年度，相关产品的销量和负毛利提升为募投项目相关产品调整产线、开拓客户的前期阶段，符合商
	2025年度，募投产品销量提升与负毛利情况并存，系新产线调整、客户开拓阶段的正常现象，符合制造业业务
	生产端，公司新能源汽车动力齿轮业务2023年以设备投入为主，2024年以来聚焦市场开拓，并于当年第四
	销售端，新能源汽车行业核心客户资质审核较为严格、验证周期较长，公司已取得比亚迪、南京邦奇等知名客户的
	（3）截至2025年末，公司募投项目相关产品的毛利率已出现提升，实现盈亏平衡后，募投项目相关产品将为
	2025年以来，新能源汽车动力齿轮、谐波减速器相关产品负毛利率持续收窄，经过多年的调试优化，新产线设
	（4）公司已经在效益测算中设置了合理的建设期和产能爬坡，本次募投项目的开展具有可行性
	在本次募投项目的效益测算中，公司已结合行业特性与自身实际，设置了合理的建设期与产能爬坡周期，预计本次

	（四）结合上述情况说明本次募投项目拟生产产品市场化进程是否符合预期，是否存在市场空间小于预期的风险
	4.新能源汽车动力齿轮
	5.精密减速器产品

	（四）核查程序和核查意见

	三、 针对项目三，结合同类业务上市公司研发项目及进展、研发的主要内容、技术可行性、研发预算及时间安排
	（一）针对项目三，结合同类业务上市公司研发项目及进展、研发的主要内容、技术可行性、研发预算及时间安排
	1.同类业务上市公司研发项目及进展
	2.本项目研发的主要内容、技术可行性、研发预算及时间安排
	3.目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果
	4. 前次募投研发中心升级项目情况
	5. 本项目实施具有必要性及可行性，不属于重复建设，研发失败风险较小

	（二）使用租赁土地的原因及合理性，土地的用途、使用年限、租用年限、租金及到期后对土地的处置计划；是否
	（三）核查程序和核查意见

	四、 本次发行各募投项目的最新进展、具体投资构成明细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算
	（一）本次发行各募投项目的最新进展、具体投资构成明细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算
	1.各募投项目的最新进展
	2.具体投资构成明细、各项投资支出的必要性
	6.各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，测算的合理性
	7.非资本性支出占比

	（二）单位投入产出比、建筑装修单价与前次募投项目和可比公司相似项目的比较情况，相关厂房是否均为自用，
	1. 单位投入产出比、建筑装修单价与前次募投项目和可比公司相似项目的比较情况
	2.相关厂房是否均为自用，是否存在出租或出售计划

	（三）核查程序和核查意见

	五、 结合发行人本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排，现有在建工程的建设进度、预计转固时间、
	（一）公司本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排
	1. 新能源汽车精密动力齿轮智能制造项目
	2.新一代精密传动制造项目 
	3.精密传动研发中心建设项目

	（二）现有在建工程的建设进度、预计转固时间
	（三）公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策
	1. 公司现有固定资产折旧情况及折旧政策
	2.现有无形资产的摊销情况及摊销政策

	（四）量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响，是否可能导致公司亏损
	（五）核查程序和核查意见
	1.核查程序
	2.核查意见


	六、 结合公司业务规模、期末货币资金的具体用途、资产负债结构、报告期内开展投资活动具体情况、未来资金
	（一）公司业务规模、期末货币资金的具体用途、资产负债结构、报告期内开展投资活动具体情况、未来资金需求
	1. 公司业务规模
	2.期末货币资金的具体用途
	3.资产负债结构
	4.报告期内开展投资活动具体情况
	5.未来资金需求及本次补充流动资金的必要性与规模的合理性

	（二）未来资金需求及本次补充流动资金的必要性与规模的合理性
	1.可自由支配资金余额
	2.未来三年预计自身经营利润积累
	3.最低现金保有量
	4.未来三年营运资金需求
	5.未来三年偿还银行借款所需资金
	6.未来三年预计现金分红所需资金
	7.项目投资的必要性


	七、 说明认购对象定价基准日前六个月是否存在减持其所持有公司股份的情形，并结合本次发行前后实际控制人
	（一）认购对象定价基准日前六个月是否存在减持其所持有公司股份的情形
	（二）结合本次发行前后实际控制人持股比例测算情况，说明实控人及其一致行动人的股份锁定安排是否符合《上
	1.本次发行前后实际控制人持股比例测算情况
	2.实控人及其一致行动人的股份锁定安排是否符合《上市公司收购管理办法》相关要求

	（三）说明认购股数与金额是否相匹配，已确定的认购对象资金来源明细，是否均为自有资金，如来源于对外借款
	1.说明认购股数与金额是否相匹配
	2.已确定的认购对象资金来源明细
	3.后续偿还安排及可行性

	（四）核查程序和核查意见
	1.核查程序
	2.核查意见


	八、 本次募投项目实施后是否会新增关联交易，结合现有及新增关联交易的必要性、交易价格的公允性，说明本
	（一）报告期内的关联交易情况
	1.报告期内关联交易的基本情况
	2.报告期内关联交易的必要性、交易价格的公允性

	（二）本次募投项目情况
	（三）核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见
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