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北方国际合作股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称 投资者网上提问

时间 2026年 4月 21日 (周二) 下午 15:00~17:00

地点 公司通过进门财经“路演会议”板块

（https://s.comein.cn/g3wag726）采用网络远程的方式召开业

绩说明会

上市公司接待人

员姓名

公司董事长、党委书记马卫国，独立董事宋东升，董事会秘书、

财务总监兼总法律顾问（首席合规官）李正安，保荐代表人黄凯

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1、对于中东重建，俄乌重建，贵公司有啥准备？

投资者您好。公司将持续关注区域市场机遇，结合自身优势

稳妥推进业务拓展，同时严格遵守国家及东道国法律法规和国际

合作规则，审慎决策。感谢您的关注！

2、领导好：请问北方矿业什么时候能注入上市公司?

投资者您好，感谢您的关注。目前公司未收到相关通知，不

存在应披露而未披露的重大事项，如未来涉及重大资产重组事

项，公司将严格按照相关法规及时履行信息披露义务。谢谢！

3、市场传言北方国际会重组北方矿业，相关传言是否属实？

投资者您好。目前公司未收到相关通知，不存在应披露而未

披露的重大事项，如未来涉及重大资产重组事项，公司将严格按

照相关法规及时履行信息披露义务。谢谢！

4、孟加拉博杜阿卡利热电项目经历多年，最新进展是什么？



投资者您好。截至 2025 年 12 月 31 日，EPC 工程建设形象

进度完成 99.90%，1 号机组完成可靠性运行并具备商业运行条

件，2号机组完成主要涉网实验，公司正在争取实现商业运营。

5、关于长期趋势。2025 年业绩承压我们理解，想问问一季

度以来焦煤贸易这块有没有看到实质性的回暖迹象？对 2026 年

的修复有多大把握？

投资者您好，感谢您的关注。关于 2026 年一季度焦煤贸易

业务的经营情况，请关注公司将于 4月 27 日披露的 2026 年第一

季度报告。关于全年业绩展望，蒙古矿山一体化项目收益受市场

煤价走势及贸易量等因素综合影响，公司将密切跟踪市场变化，

积极做好经营管理工作。请以公司后续的实际披露为准，公司不

对未来业绩做出预测。谢谢！

6、您好，孟加拉电站这个项目体量很大，现在投资者最关

注的就是转运营节奏。1号机组到底什么时候能正式商业运营？

进了运营期后，一年大概能贡献多少投资收益，能不能给个大致

指引？

投资者您好，感谢您的关注。截至 2025 年 12 月 31 日，孟

加拉博杜阿卡利 1320MW 燃煤电站项目 1号机组已完成可靠性运

行并具备商业运行条件，2号机组已完成主要涉网实验，公司正

积极推动项目尽早实现商业运营。项目已与孟加拉电力发展委员

会签署购电协议，电费支付由孟加拉政府提供主权担保。项目投

产后的具体收益情况受多种因素综合影响，请以公司后续的实际

披露为准。谢谢！

7、问个热点问题。最近欧洲电价不是飙了吗？克罗地亚那

个风电场去年发电和利润都翻倍了，今年地缘冲突这么一搞，对

咱们二季度和全年的利润弹性到底有多大？

投资者您好，感谢您的关注。公司克罗地亚塞尼风电项目

2025 年全年经营表现良好，项目收益主要受欧洲电力市场价格

及风资源条件等因素影响，公司将持续关注欧洲能源市场变化，

做好电力运营管理。谢谢！



8、您好，注意到新签合同额下降了 27%，公司解释是追求

订单质量。那我们换个角度问，目前在手没执行完的订单储备具

体有多少？另外投建营转型中，今年有没有在谈的比较明确的海

外新能源资产收购标的？

投资者您好，感谢您的关注。根据公司 2025 年第四季度工

程业务经营情况公告，截至 2025 年 12 月 31 日，公司已签约生

效正在执行的项目 53 个，约 61.65 亿美元，在手项目储备充裕，

为公司未来经营提供了有力支撑。关于投建营业务拓展，公司将

持续在中东欧、亚太等重点区域寻求优质新能源投资机会，稳步

扩大海外电力运营资产规模。如有达到披露标准的事项，公司将

及时履行信息披露义务。谢谢！

9、董秘你好，我小股东问个实在的。去年因为汇率波动亏

了 1.5 个亿，我们看着挺心疼的。今年在汇率这一块有没有什么

具体的招儿能少亏点或者锁住利润？

投资者您好！因公司外币收付汇、外币存款、以外币计价的

资产负债金额较大，人民币汇率上升会对公司业绩产生一定影

响。为管理汇率波动风险，董事会授权公司开展最高余额不超过

19.35 亿美元或等额其他货币的金融衍生品业务。公司密切跟踪

外汇市场走势，在必要时将通过远期外汇合约等金融工具，对风

险敞口进行主动对冲。谢谢。

10、您好，我看报表经营性现金流特别好，但应收账款的账

期拉长了很多，比去年慢了 35 天。想具体问问，到底是哪些大

项目或者客户把钱卡住了？今年回款催收有没有硬性的时间

表？

投资者您好，感谢您的关注。公司主营业务以海外国际工程

为主，应收账款回收周期相对较长是行业的普遍特点。公司高度

重视应收账款管理，持续加大回款催收力度，2025 年经营活动

现金流量净额达 10.49 亿元，同比明显改善。2026 年公司将优

化应收账款管理流程，强化客户信用评估体系，有针对性地制定

信用风险应对方案，建立动态监控机制，落实清收责任，尽可能



提升回款效率，改善资产质量。谢谢！

11、我是参与这次定增的机构。我们钱是 2 月初到位的，差

不多 10 个亿。想请管理层介绍一下，目前这笔钱具体花到什么

进度了？主要投向了哪些关键项目去支撑投建营？

投资者您好！公司 2024 年向特定对象发行股票项目的募集

资金主要用于波黑科曼耶山 125MWp 光伏项目和补充流动资金。

感谢您的关注！

12、领导您好，我就关心分红。去年利润虽然降了，但我们

长期持有图个安稳回报。这次分红方案是怎么考虑的？未来几年

对股东回报有没有个大概的规划和底线？

投资者您好！结合公司业务安排及资金需求情况，公司 2025

年度利润分配方案拟定为：以 3月 27日股本总数 1,161,442,159

股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.37 元（含税），

预计共分配股利 159,117,575.78 元（含税）。2025 年度现金分

红总额占 2025 年度归属于上市公司股东的净利润比例约为

22.00%，分红比例较上年提高 7个百分点。以上利润分配预案尚

需年度股东会审议批准。公司高度重视投资者回报，未来将通过

拓展业务规模、提升盈利水平等方式增强投资者回报的能力；并

根据所处发展阶段，统筹好业绩增长与股东回报的动态平衡，实

现长期、稳定、可持续的股东价值回报机制，着力逐步提升分红

比例，与投资者共享发展成果。

13、请问贵公司，是否有中东及乌克兰订单意向

投资者您好。公司在中东地区已有业务布局，在伊拉克主要

开展油田建设等能源工程项目，在阿联酋实施了智轨供货等项

目。关于乌克兰战后重建，相关地区局势仍存在较大不确定性，

公司目前暂无相关具体业务安排。公司将持续关注区域市场机

遇，结合自身优势稳妥推进业务拓展，同时严格遵守国家及东道

国法律法规和国际合作规则，审慎决策。感谢您的关注！

14、董事长您好！北方国际从基建逐步转型绿色能源发展起

来了，取得靓丽的成绩单，请问今年一季度业绩如何？能取得开



门红吗谢谢。

投资者您好！公司一季度业绩请您关注公司将于 4 月 27 日

披露的《2026 年第一季度报告》。

本次投资者活动没有发生未公开重大信息泄密的情况。

附件清单（如有）

日期 2026-4-21


