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西子清洁能源装备制造股份有限公司投资者关系活
动记录表

（2026-04-21）

证券代码： 002534 证券简称：西子洁能

编号：2026-008

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□媒体采访 ☑ 业绩说明会

□新闻发布会 □ 路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称

及人员姓名

通过同花顺路演平台网络远程参与公司 2025年度业绩说明会的广大投资者

时间 2026年 04月 21日

地点 同花顺路演平台

上市公司接待

人员姓名

董事长兼董事会秘书：王克飞；

总经理：刘慧明；

独立董事：夏越东；

财务负责人：胡世华；

投资者关系活

动主要内容介

绍

公司在2025年年度业绩说明会上就投资者关心的问题给予了回答，主要问

题及答复整理如下：

1、今年公司业绩还挺好，未来对于核电方面具体布局和预期如何？

公司在核电领域已有 20多年的深耕与发展，已取得民用核二三级制造许可

证。同时，公司具有丰富的项目经验，与中广核集团等建立了长期战略合作，

产品质量可靠。2025 年为紧抓核电市场发展机遇，提升公司核电产品制造承接

能力，公司在崇贤制造基地升级建设核电专用制造清洁车间。2025年 8月，公

司设立了合资公司杭州西子核能科技有限公司，公司聚焦核岛关键设备的研发
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生产制造，积极拓展核电设备国内外合作，加快向三代核电、四代核电研发和

项目承接。

2、请问公司在建项目有哪些，未来有什么盈利增长点

你好！公司未来主要有三大战略发展方向：

（1）海外市场，即利用自身优势产品（如燃机余热锅炉）提升产品国际市

场占有率，同时加大海外销售网络布局，全面提升海外订单占比。

（2）新能源市场，主要是依托熔盐储能核心技术，拓展其在光热发电、用

户侧储能、火电灵活性改造、零碳园区等更多能源利用场景开展应用。

（3）备件与改造市场，公司积极关注并争取节能提效改造机遇、降低排放

改造需求、拆旧建新业务机会，进一步提高存量市场的利润贡献。

谢谢！

3、公司余热锅炉在手订单是否已经满负荷生产，对于现在国内外市场上的需求

公司有扩产扩线的计划吗？

你好！公司 25年已经提前布局了德清新工厂，产能可以保证在手及未来的

订单交付。谢谢！

4、25年在手订单对比 24年下降了 2个亿，另外 26年比 25年 24 年少了非经营

性的损益，也有一两个亿，请问 26年公司有什么举措增收吗

你好！公司未来将从经营角度积极开拓市场、提高内部运营效率，增加经

营性利润，同时会利用产业投资基金等多种渠道获取其他业务增长来源。

5、2025年公司分红比例和时间如何规划？2026 年业绩增长有明确目标吗？

2025 年公司分红比例为每 10 股派发现金股利人民币 1元（含税），具体

时间以公告为准。2026 年我们会积极加强管理，提高产品交付质量，控制成本

费用，拓展海外市场，进一步提升公司盈利能力，努力回报股东。

6、为什么 25 年归母净利润同比反而下滑了，26 年公司业绩会怎么走向
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2025年公司实现扣非后归母净利润2.56亿元，较上年同期增长78.5%。2025

年度公司控股子公司杭锅工锅因政府实施城市有机更新计划，取得搬迁补偿一

次性收益，但该非经常性收益金额小于 2024年度公司转让可胜技术股权取得的

一次性收益金额，导致公司 2025年度实现的合并归母净利润 4.37亿元，略低于

2024年度 0.73%。

7、请问未来 6个月公司有减持计划或者是增持回购计划吗？

若有相关计划，公司将按照法律法规及时履行信息披露义务，感谢您对公

司的关注！

8、2026年的目标和计划

你好！公司未来将从经营角度积极开拓海外、新能源、备件改造等三大市

场，提高内部运营效率，降低应收款，从而增加经营性利润。同时会利用产业

投资基金等多种渠道获取其他业务增长来源。

9、请问公司对 2026 年境内、境外算力基础设施电力供应相关需求的判断及相

关布局？

境内外算力产业发展呈现良好态势，算力基础设施建设对电力及电力综合

解决方案的需求将持续增长。西子洁能为算力基础设施建设提供包括燃气轮机

余热锅炉发电设备及综合能源解决方案。公司将受益于算力基础设施建设对电

力设备及电力综合解决方案市场增长带来的业绩增长机会。

10、董事长您好，2026 年公司业绩靠什么支撑增长？利润如何保证？

2026 年我们会积极加强管理，提高产品交付质量，控制成本费用，拓展海

外市场，进一步提升公司盈利能力，努力回报股东。

11、请问为什么最近公司那么多投资机构调研？是公司内部邀请还是投研主动

前往

你好！一般是投研主动联系公司为主。
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12、公司未来分红有什么规划

公司高度重视股东回报，自上市 15 年以来累计分红金额 19.23亿元。未来

我们会按照公司章程和上市公司现金分红管理办法的相关规定来进行分红规

划。

13、1. 业绩质量：业绩和利润靠什么增长？后续能否保持？2.订单回款：订单

交付周期多久？应收账款有没有风险？3.未来规划：新能源业务占比多少？对

市值和分红有什么安排？

1、公司未来主要有三大战略发展方向：海外市场、新能源及储能市场、核

电市场。公司将深耕电力设备及电力综合解决方案市场，持续提升公司业绩水

平。2、公司锅炉类产品属于非标产品，按客户需求定制，国内项目交货周期一

般 6~12 个月，海外项目会略长。公司组成了专业的应收账款管理团队，2025

年末应收账款 14.24亿元，同比上年末下降了 22.14%，改善现金流水平。3、2025

年清洁能源及解决方案业务收入占比 64%左右 ，公司将积极争取新能源业务市

场增长带来的订单机会。公司高度重视股东回报，自上市 15 年以来累计分红金

额 19.23 亿元。未来我们会按照公司章程和上市公司现金分红管理办法的相关规

定来进行分红规划。

14、董事长，您好！我是您以前十几年的员工，离开也有十几年了。祝，一切

都好

感谢你对公司的持续关注，也祝你一切都好。

15、请问公司在虚拟电厂和零碳园区方面是否有布局？

你好！公司从 2010年开始，就致力于熔盐储热-蒸汽发生系统等关键热力设

备及系统的研究，并荣获国家能源领域首台（套）重大技术装备。依托熔盐储

能技术，公司在光热发电、用户侧储能、零碳园区等更多能源利用场景开展应

用。公司已建成国内首个零碳工厂-西子航空零碳工厂、浙江省最大的用户侧熔

盐储能项目——绍兴绿电熔盐储能项目。未来，公司将进一步探索绿电直连机
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制推动绍兴绿电模式的市场机会，为客户提供能源利用整体解决方案，并在各

类园区低碳化零碳化改造中贡献“西子方案”。

16、2025年扣非净利润增长强劲，主要得益于订单质量管控。请问 2026年一季

度，这种高毛利的订单趋势是否延续？能否具体拆解一下余热锅炉和解决方案

板块目前的毛利率水平？

请关注公司 4月 28日披露的一季报，谢谢。

17、董事长你好，董事长看好公司吗，还考不考虑继续增持公司股份

你好，2025年已通过深圳证券交易所系统以集中竞价交易方式合计增持公

司股份 2,900,000股，增持数量占公司总股本的 0.3469%，增持金额为 49,563,906

元(不含交易费用)，以实际行动传递对公司长期投资价值的认可。后续若有相关

计划，公司将按照法律法规及时履行信息披露义务，感谢您对公司的关注！

18、AIDC催化燃气轮机行业需求高增，预计 25-28年美国 AIDC对燃机需求从

4.1GW提升到 57.9GW，26-28年增速分别为 219%/135%/88%，全球主要头部

燃机主机厂在手订单已排产至 4年后，并均提出扩产规划。公司余热锅炉国内

市占率超过 50%，请问海外方面公司余热锅炉产品可否适配 GE、西门子、三

菱等主流品牌，以及可否简要介绍 2026年相关订单、毛利与产能利用相关数据，

切实提高投资者信心。

你好！公司截至目前已经为 20多个国家供货 100多台余热锅炉，分别适配

了 GE、西门子、三菱等多个主流品牌。谢谢！

附件清单

（如有）

日期 2026年 04月 21日
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