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第一节 商誉减值测试报告

一、是否进行减值测试

是 □否

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告

是 □否

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果

包含商誉的山东

中邑燃气有限公

司资产组

浙江中企华资产

评估有限公司
茹奕奕 倪 阔

浙中企华评报字

(2026)第 0154 号
可收回金额

截至评估基准

日，杭州中泰深

冷技术股份有限

公司拟进行商誉

减值测试涉及的

包含商誉的山东

中邑燃气有限公

司资产组的账面

价值为

101,613.65 万

元，可收回金额

为 103,803.99 万

元，评估增值额

为 2,190.34 万

元，增值率为

2.16%。

三、是否存在减值迹象

资产组名称
是否存在减值

迹象
备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注

包含商誉的山

东中邑燃气有

限公司资产组

不存在减值迹

象

预计未来现金

流量的现值大

于包含商誉的

山东中邑燃气

有限公司资产

组的账面价

值，不存在减

值迹象

否
商誉不计提减

值准备
未减值不适用

四、商誉分摊情况

单位：元

资产组名称
资产组或资产组

组合的构成

资产组或资产组

组合的确定方法

资产组或资产组

组合的账面金额
商誉分摊方法 分摊商誉原值

包含商誉的山东

中邑燃气有限公

包含商誉的山东

中邑燃气有限公

资产组能够独立

产生现金流入

1,016,136,475.4

3
不适用 124,728,626.73
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司资产组 司资产组于评估

基准日的所有相

关资产，具体包

括固定资产、在

建工程、无形资

产、长期待摊费

用、并购时评估

增值部分净额及

分摊的商誉

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异

□是 否

变更前

单位：元

资产组名称
资产组或资产组

组合的构成

资产组或资产组

组合的确定方法

资产组或资产组

组合的账面金额
商誉分摊方法 分摊商誉原值

五、商誉减值测试过程

1、重要假设及其理由

本资产评估报告分析估算采用的假设条件如下：

(一)一般假设

1.假设国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，被评估单位经营环境相对稳定，所处地

区的政治、经济和社会环境无重大变化。

2.假设和被评估单位相关的利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等评估基准日后不发生重大变化。

3.本次评估以被评估单位拥有评估对象的合法产权为假设前提。

4.假设评估对象处于交易过程中，资产评估师根据评估对象的交易条件等模拟市场进行评估，评估结果是对评估

对象最可能达成交易价格的估计。

5.针对评估基准日资产的实际状况，假设企业持续经营。

6.假设评估基准日后被评估单位的管理层是负责的、稳定的，且有能力担当其职务。

7.除非另有说明，假设公司完全遵守所有有关的法律法规；

8.假设评估基准日后无其他不可预测和不可抗力因素对被评估单位经营造成重大影响。

(二)特殊假设

1.假设评估基准日后被评估单位未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。

2.假设评估对象所涉及企业按评估基准日现有的管理水平继续经营，不考虑该企业将来的所有者管理水平优劣对

企业未来收益的影响。

3.假设评估基准日后被评估单位的现金流入为平均流入，现金流出为平均流出。

4.假设评估范围所涉及的资产将按其评估基准日的用途与使用方式在原地持续使用。
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5.资产评估专业人员对评估对象的现场勘查仅限于评估对象的外观和使用状况，未对各种建（构）筑物的隐蔽工

程及内部结构（非肉眼所能观察的部分）做技术检测，结构等内在质量进行测试，故不能确定其有无内在缺陷。资产评

估专业人员以评估对象内在质量符合国家有关标准并足以维持其正常使用为假设前提，并假定被评估单位提供的有关工

程资料是真实有效的前提下，通过实地勘查作出判断。

6.资产评估专业人员未对各种设备在评估基准日时的技术参数和性能做技术检测，在假定被评估单位提供的有关

技术资料和运行记录是真实有效的前提下，通过实地勘查作出的判断。

7.资产评估专业人员对管道沟槽的现场勘查仅限于地面裸露部分的外观和使用状况，未对隐蔽工程及地下埋藏结

构做技术检测，不能确定其有无内在缺陷。资产评估专业人员以管道沟槽的技术参数和性能符合国家有关标准并足以维

持其正常使用为假设前提。

8.依据城市燃气行业的监管法规，燃气经营企业必须取得相关经营许可证方可从事燃气经营活动。本次评估假设

被评估单位及各子公司、各气站的《燃气经营许可证》（或《燃气（供应站）经营许可证》）、《气瓶充装许可证》、

《移动式压力容器充装许可证》可按预期办理，且有效期满后均能正常续期，不会对正常的生产经营造成影响。

9.被评估单位涉及经营场地租赁，本次评估假设经营场地租用到期后可以在同等市场条件下续租。

10.假设评估基准日后，与被评估单位生产经营相关的产业政策、定价机制及市场供需格局未发生重大变化。

11.山东中邑及其子公司名下的 34 项房屋建筑物尚未取得权证，其建筑面积是由企业测量并结合相关资料确定，

实际面积应以房产测绘部门的测量结果为准，本次评估假设建筑面积与实际面积相符。

12.没有考虑将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易方式可能追加付出的价格等对评估结论的影响。

本资产评估报告评估结论在上述假设条件下在评估基准日时成立，当上述假设条件发生较大变化时，签名资产评

估师及本资产评估机构将不承担由于假设条件改变而推导出不同评估结论的责任。

2、整体资产组或资产组组合账面价值

单位：元

资产组名称

归属于母公司股

东的商誉账面价

值

归属于少数股东

的商誉账面价值

全部商誉账面价

值

资产组或资产组

组合内其他资产

账面价值

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值

包含商誉的山东

中邑燃气有限公

司资产组

124,728,626.73 124,728,626.73 891,407,848.70
1,016,136,475.4

3

3、可收回金额

（1） 公允价值减去处置费用后的净额

□适用 不适用

单位：元
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资产组名称 公允价值层次
公允价值获取方

式
公允价值 处置费用

公允价值减去处

置费用后的净额

前述信息是否与以前期间不一致

□是 □否

其他说明：

□适用 □不适用

（2） 预计未来现金净流量的现值

适用 □不适用

单位：元

资产组

名称

预测期

间

预测期

营业收

入增长

率

预测期

利润率

预测期

净利润

稳定期

间

稳定期

营业收

入增长

率

稳定期

利润率

稳定期

净利润
折现率

预计未

来现金

净流量

的现值

包含商

誉的山

东中邑

燃气有

限公司

资产组

5 年

（2026

年-2030

年）

-

11.24%

、

0.29%、

0.42%、

0.44%、

0.45%

3.74%、

4.12%、

4.13%、

4.16%、

4.24%

38,496,

553.78

、

42,544,

828.28

、

42,856,

424.42

、

43,255,

333.09

、

44,294,

601.60

2031 年

至永续

期

0.82% 5.20%
54,848,

374.03
10.249%

1,038,0

39,900.

00

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致

是

本次结合 2025 年经营数据及未来经营规划进行预测，行业

下游需求疲软，预测期收入增长率略低于以前期间。

预测期利润率是否与以前期间不一致

是

因燃气采购结构优化，气源成本下降，毛利率有所提升，

带动利润率逐年改善。

预测期净利润是否与以前期间不一致

是

管理层根据市场发展预期和未来经营规划，受气量下滑及

收入增速放缓影响，预测期净利润较以前期间有所下降。

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致

是

因预测期末燃气接驳业务收入较以前期间阶段性回落，稳

定期接驳业务预测思路与以前期间一致，故稳定期营业收

入增长率略高于以前期间。

稳定期利润率是否与以前期间不一致
是

延续燃气采购结构优化的红利，毛利率有所上升。

稳定期净利润是否与以前期间不一致

是

管理层对市场发展预期和调整未来经营规划，成本优化后

长期盈利改善，稳定期净利润较以前期间上升。

折现率是否与以前期间不一致

是

因可比上市公司 Beta、市场投资报酬率的差异，本次折现

率高于以前期间

其他说明：
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□适用 不适用

4、商誉减值损失的计算

单位：元

资产组名称

包含商誉的资

产组或资产组

组合账面价值

可收回金额
整体商誉减值

准备

归属于母公司

股东的商誉减

值准备

以前年度已计

提的商誉减值

准备

本年度商誉减

值损失

包含商誉的山

东中邑燃气有

限公司资产组

1,016,136,47

5.43

1,038,039,90

0.00
0.00 0.00

324,178,039.

33
0.00

六、未实现盈利预测的标的情况

单位：元

标的名称 对应资产组 商誉原值
已计提商誉

减值准备

本年商誉减

值损失金额

是否存在业

绩承诺

是否完成业

绩承诺
备注

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况

单位：元

标的名称 对应资产组 商誉原值
已计提商誉

减值准备

本年商誉减

值损失金额

首次下滑

50%以上的

年度

下滑趋势是

否扭转
备注

八、未入账资产

□适用 不适用

资产名称 资产类型 资产寿命 未入账原因
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