
 

      
 

 

中泰证券股份有限公司 

关于南京华脉科技股份有限公司 

2025年度募集资金存放、管理与使用情况的核查意见 

 

中泰证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为南京华脉科技股份有

限公司（以下简称“华脉科技”或“公司”）2020年非公开发行 A股股票的保荐

机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司募集资金监管规则》

《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 11

号——持续督导》等有关规定，对华脉科技 2025 年度募集资金存放、管理与使

用情况进行了核查，并发表如下核查意见： 

 

一、募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准南京华脉科技股份有限公司非公开发

行股票的批复》（证监许可【2020】2410号）核准，公司非公开发行人民币普通

股（A股）24,589,840.00 股，每股面值人民币 1元，每股发行价格为人民币 10.24

元，募集资金总额为人民币 251,799,961.60 元。上述募集资金到位情况业经永

拓会计师事务所（特殊普通合伙）验证，并出具了“永证验字（2021）第 210026

号”《验资报告》。 

截至 2025年 12 月 31日，募集资金使用情况及结余情况如下： 

 单位：人民币元 

项目   金额  

截至 2024年 12月 31 日余额              54,912,568.42  

 减：本期使用募集资金             246,444,230.18  

其中：直接投入募投项目的金额               9,444,560.18  

 购买理财产品             237,000,000.00  

 支付银行手续费                 70.00 

 补充流动资金                           



 

      
 

 加：利息收入                 303,737.67  

 理财收益                 838,657.94  

 理财产品赎回             248,000,000.00  

其他[注 1] 400.00 

 截至 2025年 12月 31日余额              57,610,733.85  

注 1：其他系本期收到银行退回的以前年度多扣除的银行询证函手续费。 

二、募集资金管理情况 

为了规范募集资金的管理和使用，提高资金使用效率和效益，保护投资者权

益，公司按照《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司

募集资金监管规则》《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券交易所上市公

司自律监管指引第 1号—规范运作》等有关法律、法规及《公司章程》规定，于

第一届董事会第六次会议审议通过《南京华脉科技股份有限公司募集资金管理办

法》（以下简称“《募集资金管理办法》”），2024年 7月 29日，公司召开第

四届董事会第十三次会议决议，对原有募集资金管理制度进行修订后形成《募集

资金使用管理办法》。报告期内，公司严格按照《募集资金使用管理办法》《募

集资金专户存储三方监管协议》的规定和要求对募集资金实行专户专储制度，对

募集资金的使用实行严格的审批手续，以保证专款专用，同时及时知会保荐机构，

随时接受保荐代表人的监督。 

截至2025年12月31日，募集资金的存储情况列示如下： 

金额单位：人民币元 

银行名称 账号 募集资金余额 存储方式 

苏州银行股份有限

公司南京分行 
51990200000963 46,264,562.71   活期 

宁波银行股份有限

公司南京江宁支行 
72030122000550630 / 已销户 

南京银行江宁支行 0178250000003304 10,711,288.29 活期 

南京银行江宁支行 0178220000003305 634,882.85 活期 

合计 / 57,610,733.85 / 

三、本年度募集资金的实际使用情况 

本年内，公司募集资金实际使用情况如下：  



 

      
 

（一） 募集资金投资项目（以下简称“募投项目”）的资金使用情况 

公司 2025 年度募集资金实际使用情况详见附表 1《募集资金使用情况对照

表》。 

（二）募集资金投资项目先期投入及置换情况 

本报告期不存在用募集资金投资项目先期投入及置换情况。 

（三）用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 

本报告期不存在用闲置募集资金暂时补充流动资金情况。 

（四）对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况 

2024年 1月 19 日，公司召开第四届董事会第七次会议、第四届监事会第六

次会议，同意公司在不影响募集资金投资项目正常进行和主营业务发展、保证募

集资金安全的前提下，使用不超过人民币 3,000 万元（含）闲置募集资金进行现

金管理，期限为本次董事会审议通过之日起 12 个月内，用于购买安全性高、流

动性好、保本型的理财产品或结构性存款，以更好实现公司资金的保值增值。截

至 2025年 1月 13日，利用上述闲置募集资金购买的理财产品本金及利息均已全

部收回，不存在逾期情况。 

2025年 2月 17 日，公司召开第四届董事会第十七次会议、第四届监事会第

十二次会议，同意在不影响公司募集资金投资项目正常进行和主营业务发展、保

证募集资金安全的前提下，使用不超过人民币 6,000万元（含）闲置募集资金进

行购买安全性高、流动性好、保本型的理财产品或结构性存款，期限为本次董事

会审议通过之日起 12个月内。截至 2025年 12月 31日，公司已使用上述闲置募

集资金购买的 1,900 万元理财产品尚未到期，不存在逾期情况。 

（五）超募资金用于在建项目及新项目（包括收购资产等）或回购公司股份

并注销的情况 

本报告期不存在超募资金用于在建项目及新项目（包括收购资产等）或回购

公司股份并注销的情况。 

（六）节余募集资金使用情况 

不适用。 

（七）募集资金使用的其他情况 

2025年 7月 11 日，公司召开了第四届董事会第二十次会议、第四届监事会



 

      
 

第十五次会议，审议通过关于部分募投项目延期及调整内部投资结构的议案。 

1.为提高公司募集资金的使用效率，结合前期项目实施中的市场推广情况与

行业发展变化，公司拟调整 5G 无线网络覆盖射频器件产品研发及产业化项目内

部投资结构。原规划 5G 宽带无源器件产线后续不再建设，仅新增少量设备进行

产线优化。项目后续将聚焦 POI 产线建设，对于原定投资进行修正，同时结合

POI产品技术演进的特点，增加研发费用以应对市场变化。调整后本项目总投资

为 7,881 万元，除去铺底流动资金外，公司拟以募集资金投入 5,884.34 万元，

募集资金承诺投入总额不变，项目资金不足的部分由公司自筹解决。 

2.公司结合目前 5G 无线网络覆盖射频器件产品研发及产业化项目的实际建

设情况和投资进度，为更好地维护公司和全体股东利益，提高募集资金的使用效

率，公司基于审慎原则，拟将该项目完成时间延期两年至 2027年 7 月。 

上述关于部分募投项目延期及调整内部投资结构的议案已经公司于 2025 年

7月 29日召开的第一次临时股东会审议通过。 

四、变更募投项目的资金使用情况 

（一）变更募集资金投资项目情况 

2024 年 7 月 29 日，公司召开第四届董事会第十三次会议、第四届监事会

第九次会议以及 2024 年 8 月 19 日第二次临时股东会审议通过了《关于变更

部分募投项目、终止部分募投项目并将剩余募集资金永久补充流动资金的议案》，

决定原计划投资“基于应用切片的网络加速解决方案项目”的募集资金 4,317.91

万元，变更后投资“敏捷智慧绿色数据中心系统研发及产业化项目”；同时终止

“WIFI6+5G 无线网络设备研发及产业化项目”并将该募投项目剩余募集资金 

6,641.81万元永久补充流动资金。 

具体情况详见附表 2《变更募集资金投资项目情况表》。 

（二）未达到计划进度及变更后的项目可行性发生重大变化的情况 

项目未达到计划进度的原因主要是公司市场拓展不及预期，主要原因一是公

司深耕运营商市场，而由于垂直行业自建数据中心，加之运营商从规模建设向追

求效益转型，将数据中心投资重点转向智算、超算算力，压减了运营商数据中心

的新建需求；二是市场竞争加剧，行业集中度高，延续寡头垄断格局，液冷服务

器厂家、空调厂家、UPS厂商等跨界进入者较多；IT厂商、电气设备商、软件服



 

      
 

务商基于AI算法、数字孪生、液冷监控等核心技术，进入同一赛道，使跨界竞争

更加激烈。基于上述原因，市场拓展不及预期，为此，公司本着慎重的原则，放

缓本项目的投入建设。 

变更后的项目可行性未发生重大变化。 

（三）变更后的募集资金投资项目无法单独核算效益的原因及其情况 

无。 

（四）募集资金投资项目已对外转让或置换情况 

公司不存在变更后的募集资金投资项目已对外转让或置换情况。 

五、募集资金使用及披露中存在的问题 

公司于 2025年 6月 27日分别收到江苏证监局《关于对南京华脉科技股份有

限公司及相关责任人采取出具警示函措施的决定》（[2025]89 号）、上海证券

交易所《关于对南京华脉科技股份有限公司及有关责任人予以监管警示的决定》

（上证公监函〔2025〕0119 号），监管部门认定“公司对部分募投项目决策不

审慎，且对以前年度募集资金使用未达到计划进度原因的风险揭示不充分，同时

存在少量募集资金使用不规范情形”。具体情况如下： 

（一）对以前年度募集资金使用未达到计划进度原因的风险揭示不充分

“WIFI6+5G 无线网络设备研发及产业化项目”与“基于应用切片的网络加速解

决方案项目”两个募投项目，由于政策及市场因素发生变化，公司经过综合考虑，

暂缓了投资进度，在相关年度的《募集资金存放与使用情况专项报告》中对未达

到计划进度原因和项目可行性发生重大变化的情况进行了说明，但存在对募集资

金使用未达到计划进度原因的风险揭示不充分情形。 

（二）存在少量募集资金使用不规范情形 

少量募集资金使用不规范情形为存在从募集资金账户列支银行函证手续费

的情况。公司在苏州银行南京分行营业部开立的募集资金账户于 2021 年 7 月被

扣取了 200元的银行函证手续费；公司在南京银行江宁支行开立的募集资金账户

于 2023 年 4 月被扣取了 200 元银行函证手续费。上述募集资金账户专项用于募

集资金的存管，该账户内资金未经审核不得使用，且苏州银行南京分行、南京银

行江宁支行已规定对于募集资金监管账户，银行免收函证费用。但由于银行清算

系统管理不精细，对募集资金监管账户自动扣取了函证手续费，导致出现上述列



 

      
 

支函证手续费不规范情形。南京银行江宁支行于 2025年 3月 28日、苏州银行南

京分行营业部于 2025年 3月 31日分别将上述收取的函证手续费退回至相关募集

资金账户。 

六、保荐机构核查意见 

经核查，本保荐机构认为：华脉科技 2025 年度募集资金存放、管理与使用

符合《上市公司证券发行注册管理办法》《上市公司募集资金监管规则》《上海证

券交易所股票上市规则》等规范性文件的规定，对募集资金进行了专户存储和专

项使用，除募集资金使用及披露中存在的问题以外，不存在变相改变募集资金用

途和损害股东利益的情况，不存在违规使用募集资金的情形。 

（以下无正文） 

  





 

 

 

附表 1： 

募集资金使用情况对照表 

编制单位：南京华脉科技股份有限公司                               2025年度                                         金额单位：人民币万元 

募集资金总额  25,180.00 本年度投入募集资金总额 944.46 

变更用途的募集资金总额 10,959.72 
已累计投入募集资金总额 17,934.47 

变更用途的募集资金总额比例 43.53%                      

承诺投资 

项目 

已变更

项目，含

部分变

更（如

有） 

募集资金

承诺投资

总额 

调整后投资总

额 

截至期末承

诺投入金额

（1） 

本年度投入金

额 

截至期末

累计投入

金额（2） 

截至期末累计投

入金额与承诺投

入金额的差额

(3)＝(2)-(1) 

截至期末投

入进度（%）

(4)＝

(2)/(1) 

项目达到预

定可使用状

态日期 

本年度

实现的

效益 

是否达到预

计效益 

项目可行

性是否发

生重大变

化 

5G 无线网络覆盖射频

器件产品研发及产业

化项目 

否 5,884.34 5,884.34 5,884.34 134.13 1,567.50 -4,316.84 26.64 2027/7/31 295.43 不适用 不适用 

WIFI6+5G 无线网络设

备研发及产业化项目 
是 7,125.06 483.25 483.25  483.25  100.00 不适用 不适用 不适用 是 

基于应用切片的网络

加速解决方案项目 
是  4,317.91        不适用 不适用 不适用 是 

敏捷智慧绿色数据中

心系统研发及产业化

项目 

是  4,317.91 4,317.91 810.33 1,540.18 -2,777.73 35.67 2026/8/31 -2.23 不适用 不适用 

永久补充流动资金 是  6,641.81 6,641.81  6,993.54 351.73 105.30 不适用 不适用 不适用 不适用 

补充流动资金 不适用 7,412.04 7,412.04 7,412.04  7,350.00  -62.04 99.16 不适用 不适用 不适用 不适用 

合计  24,739.35  24,739.35  24,739.35  944.46 17,934.47 -6,804.88 72.49 —— 293.20 —— —— 

未达到计划进度原因（分具体募投项目） 

1.5G 无线网络覆盖射频器件产品研发及产业化项目：未达到计划进度的主要原因是近年来运营商 5G 资本开支出现结

构性收缩，运营商市场的常规 POI 产品市场需求收缩，部分宽带无源器件产品竞争加剧、毛利率走低。为此，公司面

向 5G+专网的行业市场需求及 5G-A 的应用需求，积极投入新型 POI 产品研发。公司于 2025 年 7 月 29 日召开临时股

东会，审议通过将该项目完成时间延期两年。目前已基本完成以上两类新型 POI 产品的研发，达到预期目标，但产品

规模化应用相对滞后，为避免产能闲置，公司减缓了生产设备投入。 

2.敏捷智慧绿色数据中心系统研发及产业化项目：未达到计划进度的原因主要是公司市场拓展不及预期，主要原因一

是公司深耕运营商市场，而由于垂直行业自建数据中心，加之运营商从规模建设向追求效益转型，将数据中心投资重

点转向智算、超算算力，压减了运营商数据中心的新建需求；二是市场竞争加剧，行业集中度高，延续寡头垄断格局，

液冷服务器厂家、空调厂家、UPS 厂商等跨界进入者较多；IT 厂商、电气设备商、软件服务商基于 AI 算法、数字孪

生、液冷监控等核心技术，进入同一赛道，使跨界竞争更加激烈。基于上述原因，市场拓展不及预期，为此，公司本



 

 

 

着慎重的原则，放缓本项目的投入建设。 

项目可行性发生重大变化的情况说明 本报告期无项目可行性发生重大变化 

募集资金投资项目先期投入及置换情况 不适用 

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 不适用 

对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况 

2024 年 1 月 19 日，公司召开第四届董事会第七次会议、第四届监事会第六次会议，同意公司在不影响募集资金投资

项目正常进行和主营业务发展、保证募集资金安全的前提下，使用不超过人民币 3,000 万元（含）闲置募集资金进行

现金管理，期限为本次董事会审议通过之日起 12 个月内，用于购买安全性高、流动好、保本型的理财产品或结构性

存款，以更好实现公司资金的保值增值。截至 2025 年 1 月 13 日，利用上述闲置募集资金购买的理财产品本金及利息

均已全部收回，不存在逾期情况。 

2025 年 2 月 17 日，公司召开第四届董事会第十七次会议、第四届监事会第十二次会议，同意在不影响公司募集资金

投资项目正常进行和主营业务发展、保证募集资金安全的前提下，使用不超过人民币 6,000 万元（含）闲置募集资

金进行购买安全性高、流动性好、保本型的理财产品或结构性存款，期限为本次董事会审议通过之日起 12 个月内。

截至 2025年 12 月 31 日，公司已使用上述闲置募集资金购买的 1,900 万元理财产品尚未到期，不存在逾期情况。 

用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况 不适用 

募集资金结余的金额及形成原因 不适用 

募集资金其他使用情况 

2025 年 7 月 11 日，公司召开了第四届董事会第二十次会议、第四届监事会第十五次会议，审议通过关于部分募投项

目延期及调整内部投资结构的议案。 

1.为提高公司募集资金的使用效率，结合前期项目实施中的市场推广情况与行业发展变化，公司拟调整 5G 无线网络

覆盖射频器件产品研发及产业化项目内部投资结构。原规划 5G 宽带无源器件产线后续不再建设，仅新增少量设备进

行产线优化。项目后续将聚焦 POI 产线建设，对于原定投资进行修正，同时结合 POI 产品技术演进的特点，增加研发

费用以应对市场变化。调整后本项目总投资为 7,881 万元，除去铺底流动资金外，公司拟以募集资金投入 5,884.34

万元，募集资金承诺投入总额不变，项目资金不足的部分由公司自筹解决。 

2.公司结合目前 5G 无线网络覆盖射频器件产品研发及产业化项目的实际建设情况和投资进度，为更好地维护公司和

全体股东利益，提高募集资金的使用效率，公司基于审慎原则，拟将该项目完成时间延期两年至 2027年 7 月。 

上述关于部分募投项目延期及调整内部投资结构的议案已经公司于 2025年 7月 29日召开的第一次临时股东会审议通

过。 

注 1：敏捷智慧绿色数据中心系统研发及产业化项目：该项目由于市场拓展不及预期，实现的收入较低，且项目前期投入较大，本报告期实现的效益为负。 

 

 

 

 

  



 

 

 

附表 2： 

变更募集资金投资项目情况表 

编制单位：南京华脉科技股份有限公司                                 2025年度                                      单位： 人民币万元 

变更后的项目 
对应的原项

目 

变更后项目拟投入募

集资金总额 

截至期末计划累

计投资金额（1） 

本年度实际

投入金额 

实际累计投

入金额（2） 

投资进度（%）

(3)=(2)/(1) 

项目达到预定可

使用状态 

日期 

本年度实现

的效益 

是否达到预

计效益 

变更后的项目可

行性是否发生重

大变化 

敏捷智慧绿色数

据中心系统研发

及产业化项目 

基于应用切

片的网络加

速解决方案

项目 

4,317.91 3,000.00 810.33 1,540.18 51.34 2026/8/31 -2.23 不适用 否 

永久补充流动资

金 

WIFI6+5G 无

线网络设备

研发及产业

化项目 

6,641.81 6,641.81  6,993.54 105.30 不适用 不适用 不适用 否 

合计 —— 10,959.72 9,641.81 810.33 8,533.72 88.51 —— -2.23 —— —— 

变更原因、决策程序及信息披露情况说明（分具体募投项

目） 

1.变更原因：（1） 基于应用切片的网络加速解决方案项目终止原因：2020 年，公司根据游戏加速器需求规模、复合增长的市场环境及自

身多年深耕通信行业等因素制定“基于应用切片的网络加速解决方案项目”。该项目能有效解决跨电信运营商之间的网络瓶颈，提升用户

游戏体验、从而有效帮助电信运营商提高其自身高价值客户群体数量、抢占市场商机和提高用户粘性。而电信运营商是公司核心客户，有

利于项目的落地推广。2021 年以来，电信运营商在全国互联互通结点逐步扩容，网络节点质量大幅提升，逐步消除了跨电信运营商之间的

网络瓶颈，导致原有许多市场需求逐渐消失。基于市场环境和公司发展规划考虑，为丰富产品结构，更好地满足公司未来发展的需要，公

司主动适应市场变化，着手进行新产品研发，拟终止“基于应用切片的网络加速解决方案项目”并将尚未使用的募集资金投入到“敏捷智

慧绿色数据中心系统研发及产业化项目”。 

（2）WIFI6+5G 无线网络设备研发及产业化项目终止原因：超级 WiFi 产品工作频段覆盖到 700M，工业和信息化部于 2020 年 4 月 1 日发

布了《关于调整 700MHz 频段频率使用规划的通知》，此频段由广电用于开展 5G 业务，由此影响该产品市场规模。工业和信息化部于 2021 

年 3 月 24 日发布了《双千兆网络协同发展行动计划（ 2021-2023 年）的通知》，致使 WIFI6 5G 产品无法提供千兆 WiFi 无线连接，进一

步影响该产品市场规模。2023年 12 月 6 日，工业和信息化部召开全国通信管理局长座谈会暨信息通信监管工作座谈会，会上重点提出要

加快优化互联网架构，推进“双千兆”协同发展，由此 WIFI6+5G 产品应用场景受限。政策和市场经过逐年变化，超级 WIFI 在各个场景

的应用已经失去了核心竞争力，预期投资回报难以实现，经公司综合考虑决定终止该项目投资。将用于该项目的剩余募集资金永久补充流

动资金。 

2.决策程序及信息披露说明：2024 年 7 月 29 日，经第四届董事会第十三次会议、第四届监事会第九次会议审议通过，2024 年 7 月 30 日

公告了董事会和监事会决议；2024 年 8 月 19 日，经 2024 年第二次临时股东会审议过，2024 年 8 月 20 日公告了股东会决议。 

未达到计划进度的情况和原因（分具体募投项目） 详见“四、变更募投项目的资金使用情况”之“（二）未达到计划进度及变更后的项目可行性发生重大变化的情况”。 

变更后的项目可行性发生重大变化的情况说明 不适用  

 

 


