
河南明泰铝业股份有限公司 2025年年度报告摘要

公司代码：601677 公司简称：明泰铝业

河南明泰铝业股份有限公司

2025年年度报告摘要



河南明泰铝业股份有限公司 2025年年度报告摘要

第一节 重要提示

一、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn网站仔细阅读年度报告全文。

二、本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

三、公司全体董事出席董事会会议。

四、大华会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

五、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司2025年前三季度已向全体股东每10股派发现金红利1元（含税），现金分红124,352,362.70

元（含税）。

公司 2025 年度拟以未来实施本次分配方案时股权登记日的公司总股本为基数，拟再向全体

股东每 10 股派发现金红利 2.15元（含税），截至 2026年 3月 31日，公司总股本为 1,243,523,627

股，以此为基数测算，合计拟派发现金红利人民币 267,357,579.81元（含税）。2025年度公司累计

派发现金红利 391,709,942.51元。本次利润分配预案尚需提交公司 2025年度股东会审议通过后方

可实施。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

一、公司简介

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码

A股 上海证券交易所 明泰铝业 601677

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 雷鹏 景奇浩

联系地址 河南省巩义市回郭镇开发区 河南省巩义市回郭镇开发区
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电话 0371-67898155 0371-67898155
传真 0371-67898155 0371-67898155
电子信箱 mtzqb601677@126.com mtzqb601677@126.com

二、报告期公司主要业务简介

（一）主营业务情况

公司始建于 1997年，为国内首家民营铝加工企业，主要开展铝板带箔、铝型材、再生资源综

合应用业务，已形成“废铝回收—再生铝保级熔炼—铝加工精深制造—海内外销售”一体化全产

业链布局。公司规划建设第 5条热连轧生产线，3条气垫炉，4台辊底炉，拥有国际先进的铝灰渣

处理生产线和再生铝工艺技术装备，年处理废铝产能 100余万吨、铝灰渣综合利用产能 12 万吨，

达到国际先进水平。铝板带箔业务方面现有产能 160余万吨，产品涵盖 1系-8系 47种合金牌号，

200多种规格型号产品，4000余家客户，产品畅销国内外 50 多个国家和地区。

（二）主要产品及用途

公司产品广泛应用于新能源、动力电池与储能、交通轻量化、热管理、电子家电、低空经济、

包装、特高压输电、轨道车体、新基建及军工等众多领域。主要产品包括：

一是新能源系列：含电池壳、铝塑膜铝箔、钎焊复合铝材，主要用于动力电池、储能及整车

热管理系统；

二是交通轻量化系列：含汽车板、车身结构铝材、轨交铝材，应用于新能源汽车及轨道交通；

三是高端智能制造铝材：包括工业机器人立柱、臂体、外壳、结构件、散热铝材等，服务机
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器人、无人机、低空装备等场景；

四是民用及传统铝材：涵盖家电、食品药品包装、工业耗材等；

五是保级再生铝板带箔：面向低碳化、规模化应用需求。

（三）经营模式情况说明

1、采购模式

公司主要原材料为铝锭及再生铝，采用“以销定产、以产定购”方式，根据客户订单及生产

经营计划采用持续分批量的形式向供应商采购。采购价格以上海有色金属网现货铝平均价格为基

准，结合付款方式、运费承担方式、再生铝品类等进行调整而确定。公司与部分具有一定规模和

经济实力的铝锭供应商签订长期采购协议，建立长期稳定的合作关系，保证原材料供应便利、及

时。

2、生产模式

公司采取“以销定产”的生产模式。公司主要客户群体较为稳定，每年签订产品销售框架协

议，约定全年供需数量、规格、定价方式等，依据框架协议及客户的采购惯例制定生产计划并组

织实施。针对通用半成品、常用产品，采用大批量生产方式，提高生产效率，降低过程成本。针

对不同客户对产品不同合金状态、规格的要求，采用多品种、规模化的生产方式，以满足市场需

要。

3、销售模式

公司产品既对生产企业进行销售，也对铝材经销商进行销售。对大型用户以直销方式进行销

售，有利于建立长期、稳定的客户渠道；通过经销商向零散用户进行销售，有利于发挥经销商在

当地的销售网络优势，提高公司资金运作效率，实现效益最大化。产品销售采取“铝锭价格+加工

费”的定价原则。

（四）市场地位、竞争优势、业绩驱动及行业匹配情况

1、市场地位

公司为国内铝板带箔加工行业产品多元化及再生铝保级应用双龙头企业，产销规模位居行业

前列。在电池铝材、汽车热管理铝材、再生铝板材等领域市场占有率领先，低空经济等高端铝材

加速导入主流供应链，高端转型成效显著。
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2、竞争优势

具备一体化产业链与再生铝成本优势，低碳制造能力突出；高端装备齐全、工艺成熟、良品

率高，定制化配套能力强；绑定下游优质头部客户，订单结构稳定；规模效应、智能化水平较高，

综合成本与交付优势明显，低碳产品具备出口与溢价空间。

3、主要业绩驱动因素

核心来源于产品结构升级，高端新能源、热管理等高毛利产品占比提升，拉动毛利率上行；

再生铝产能释放带来降本增效，低碳红利逐步显现；下游储能、汽车轻量化、低空经济需求扩容，

带动高端铝材放量；新增高端产能投产、良品率提升，产销量稳步提升，规模效应持续显现。

4、与行业发展匹配情况

行业呈现“低端过剩、高端紧缺、低碳升级、向头部集中”的发展趋势。公司业绩增长主要

依靠高端化、低碳化、新兴赛道放量实现，契合行业结构升级、进口替代与绿色发展主线，业绩

变动符合行业发展规律，盈利质量持续改善。

三、公司主要会计数据和财务指标

(一)近 3年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年 本年比上

年增减(%)
2023年

总资产 27,113,975,273.20 23,323,832,784.04 16.25 21,242,607,586.12



河南明泰铝业股份有限公司 2025年年度报告摘要

归属于上市公司股东

的净资产
19,107,456,566.61 17,301,578,792.95 10.44 15,644,599,357.55

营业收入 35,135,280,828.74 32,320,871,928.72 8.71 26,442,183,723.25
利润总额 2,299,328,772.17 1,941,455,404.99 18.43 1,458,948,516.40
归属于上市公司股东

的净利润
1,959,958,704.81 1,748,479,011.62 12.10 1,347,488,327.37

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

1,699,414,481.04 1,445,886,571.35 17.53 1,049,689,346.37

经营活动产生的现金

流量净额
1,438,277,161.62 662,694,455.96 117.03 665,806,905.33

加权平均净资产收益

率（%）
10.81 10.65 增加0.16个

百分点
10.54

基本每股收益（元／股

）
1.55 1.46 6.16 1.31

稀释每股收益（元／股

）
1.55 1.39 11.51 1.31

(二)报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 8,124,306,005.83 8,875,042,339.46 8,874,198,773.45 9,261,733,710.00
归属于上市公司股

东的净利润
439,650,693.12 500,602,125.35 464,111,077.43 555,594,808.91

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润

378,741,232.62 447,169,321.01 352,525,934.18 520,977,993.23

经营活动产生的现

金流量净额
1,413,468,338.84 -313,970,268.97 -250,470,057.32 589,249,149.07

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

四、股东情况

(一)报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 57,677
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 72,011
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）
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股东名称

（全称）

报告期内

增减

期末持股数

量

比例

(%)

持有有限

售条件的

股份数量

质押、标记

或冻结情况 股东

性质股份

状态

数

量

马廷义 0 148,283,520 11.92 0 无 0
境内自

然人

香港中央结算有限公

司
66,337,629 81,177,011 6.53 0 无 0 未知

化新民 0 18,138,400 1.46 0 无 0
境内自

然人

雷敬国 0 16,622,671 1.34 0 无 0
境内自

然人

王艺锟 0 16,352,283 1.31 0 无 0
境内自

然人

马廷耀 0 15,584,248 1.25 0 无 0
境内自

然人

汇添富基金管理股份

有限公司－社保基金

17022 组合

-759,380 14,772,593 1.19 0 无 0 未知

中国国际金融股份有

限公司
115,624 13,940,183 1.12 0 无 0 未知

招商银行股份有限公

司－兴业收益增强债

券型证券投资基金

13,560,300 13,560,300 1.09 0 无 0 未知

许磊 4,165,000 12,500,000 1.01 0 无 0
境内自

然人

上述股东关联关系或一致行动的说

明
马廷耀系马廷义之兄，化新民系马廷义妻弟。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
不适用

(二)公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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(三)公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

(四)报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

五、公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

一、公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，公司营业收入 351.35 亿元，同比增长 8.71%；归属于上市公司股东的净利润

19.60 亿元，同比增长 12.10%；经营活动产生的现金流量净额 14.38亿元，同比增长 117.03%，

整体经营质量与抗风险能力进一步增强。
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二、公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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