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§1 重要提示 
1.1 本公司董事会及其董事保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈
述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。 

1.2 公司全体董事出席公司第一届董事会第十三次会议。 

1.3 公司第一季度财务报告未经审计。 

1.4 公司董事长李永安、总经理毕亚雄、副总经理兼财务总监寇日明、会计机构
负责人杨旭光声明：保证季度报告中财务报告的真实、完整。 

§2 公司基本情况 
2.1 公司基本信息 

股票简称 长江电力 
股票代码 600900 

 董事会秘书 证券事务代表 
姓        名 傅振邦 吴胜亮 
联系地址 北京市西城区金融大街 19号富凯大厦 B座 23层 
电        话 010-58688900 
传         真 010-58688898 
电子信箱 cypc@cypc.com.cn  wusl@cypc.com.cn 

2.2 财务资料 

2.2.1 主要会计数据及财务指标 
单位:元 币种:人民币 

 
本报告期末 上年度期末 

本报告期末比上年度期
末增减（%） 

总资产 42,515,215,045.69 33,134,245,966.33 28.31 
股东权益（不含少数股东权益） 22,247,579,534.19 21,904,990,684.83 1.56 
每股净资产 2.83 2.79 1.56 
调整后的每股净资产 2.83 2.79 1.56 

 
 报告期 

（1－3月） 
年初至报告期期末
（1－3月） 

本报告期比上年同期增
减（%） 

经营活动产生的现金流量净额 2,824,763.26 2,824,763.26 -36.24 
每股收益 0.044 0.044 -27.30 
净资产收益率（%） 1.56 1.56 降低 0.76个百分点 
扣除非经常性损益后的净资产
收益率（%） 1.56 1.56 降低 0.76个百分点 

非经常性损益项目 金额 
短期投资收益 2,121,257.50 
扣除资产减值准备后的其他各项营业外收入、支出  -400,000.00 
所得税影响数 -568,014.98 

合计 1,153,242.52 
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2.2.2 利润表 
利润表 

单位:元 币种:人民币 未经审计 
项  目 本期数 上年同期数 

一、主营业务收入 870,928,682.82  1,070,099,686.03  
减：主营业务成本 296,630,202.52  336,566,483.42  
主营业务税金及附加 12,973,203.02  15,435,525.74  
二、主营业务利润（亏损以“-”号填列） 561,325,277.28  718,097,676.87  
加：其他业务利润（亏损以“-”号填列） 10,130,064.64  10,577,376.03  
减：营业费用 328,772.77  414,102.05  
管理费用 22,895,586.53  17,215,996.29  
财务费用 119,426,571.29  107,307,539.93  
三、营业利润（亏损以“-”号填列） 428,804,411.33  603,737,414.63  
加：投资收益（损失以“-”号填列） 6,349,624.15  4,203,178.99  
补贴收入 76,572,605.35  94,893,410.73  
营业外收入  860,600.00  
减：营业外支出 400,000.00  400,000.00  
四、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 511,326,640.83  703,294,604.35  
减：所得税 168,737,791.47  232,087,219.43  
五、净利润（净亏损以“-”号填列） 342,588,849.36  471,207,384.92 

2.3 前十名流通股股东持股表 
单位：股 

报告期末股东总数 173,400户 
前十名流通股股东持股情况 

股东名称（全称） 期末持有流通股的

数量（股） 
种类（A、B、
H股或其它）

中国工商银行－上证 50交易型开放式指数证券投资基金 48,040,007  A股  
中国银行－嘉实服务增值行业证券投资基金  47,808,344  A股  
中国银行－海富通收益增长证券投资基金  45,094,643  A股  
交通银行－科瑞证券投资基金  35,525,019  A股  
交通银行－易方达 50 指数证券投资基金  35,195,712  A股  
招商银行股份有限公司－中信经典配置证券投资基金 28,759,790  A股  
中国工商银行－天元证券投资基金  27,500,000  A股  
中国工商银行－申万巴黎盛利精选证券投资基金  26,349,752  A股  
申银万国－花旗－UBS LIMITED  25,305,641  A股  
中国银行－易方达平稳增长证券投资基金  25,267,805  A股  

§3 管理层讨论与分析 
3.1 公司报告期内经营活动总体状况的简要分析 
报告期内公司总体生产经营状况良好，三峡坝址来水量比多年平均来水偏

丰，三峡—葛洲坝梯级枢纽发电量达到 94.58亿千瓦时，较上年同期增长 8.56%，
其中：葛洲坝电站发电量为 22.42亿千瓦时，较上年同期增长 2.70%；三峡电站
发电量为 72.16亿千瓦时，较上年同期增长 10.52%。2004年三峡电站新增投产
机组 5台（2004年 3、4、7、8、11月各投产 1台），到 2004年底三峡电站共投
产 11台发电机组（其中公司拥有 4台），2005年 3月 5日公司收购 2台三峡发
电机组后，目前共拥有 6台三峡发电机组。根据《三峡发电资产委托管理协议》，
三峡电站发电量由公司与中国长江三峡工程开发总公司（简称“中国三峡总公
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司”）按机组在用日历天数进行分配，公司分配三峡电站电量为 30.59亿千瓦时，
较上年同期下降 29.73%。公司 2005年第一季度发电量总计为 53.01亿千瓦时，
较上年同期下降 18.90%；主营业务收入为 8.71亿元，较上年同期下降 18.60%；
净利润为 3.43亿元，较上年同期下降 27.30%。 
报告期末公司总资产较上年期末增加 28.31%，主要原因是公司于 2005年 3

月 5日收购了三峡工程 1#、4#发电机组，增加资产约 98.37亿元。 
截至 2005年 3月 31日，公司应收账款余额为 14.35亿元，主要原因是：（1）

按惯例电费回收约有 2个月的滞后期；（2）根据《三峡发电资产委托管理协议》，
公司应收账款中包括代中国三峡总公司收取的售电款金额 12.79亿元，公司不承
担由此产生的应收账款回收风险，扣除该因素以后，公司报告期末应收账款余额

为 1.56亿元。 
报告期末公司应付账款为 62.10亿元，比上年期末增加 50.11亿元，主要原
因是：（1）根据 2005 年第一次临时股东大会决议和《三峡工程 1＃、4＃发电
机组资产收购协议》，公司已于 2005年 3月向中国三峡总公司支付收购三峡工
程 1#、4#发电机组首批价款 49.19亿元（合同交易价款的 50%），2005年 4月
应支付剩余价款 49.19 亿元；（2）按照《三峡发电资产委托管理协议》，应向
中国三峡总公司支付代收电费 12.79亿元。 
报告期末公司资产负债率为 46.67%。长期负债为 129.80亿元，比上年期末

增加 46.17亿元，主要原因是报告期内公司贷款 46亿元支付三峡工程 1#、4#发
电机组首批价款。 
报告期内公司经营活动现金流入的主要项目是收到电力销售收入 16.81亿元
（含代收中国三峡总公司电费）和补贴收入 1.02 亿元，经营活动现金流出的主
要项目是支付代收中国三峡总公司电费 8.16亿元和各项税费 8.17亿元。 
报告期内公司现金及现金等价物净增加额为-4.76 亿元，主要原因是报告期
内公司贷款 46亿元支付三峡工程 1#、4#发电机组首批价款 49.19亿元。 

3.1.1 报告期占主营收入或主营业务利润总额 10%以上的主营行业或产品情况 
√ 适用 □ 不适用 

单位:元 币种:人民币 未经审计 
分行业或产品 主营业务收入 主营业务成本 毛利率（%）
电力生产 870,928,682.82*  296,630,202.52  65.94 
注：报告期内公司向中国三峡总公司及其下属企业售电产生的主营业务收入为

3,798,626.04元。 

3.1.2 公司经营的季节性或周期性特征 
√ 适用 □ 不适用 
公司主要从事水力发电业务。根据历史水文资料，长江天然来水具有一定的

季节性和周期性：每年 1至 4月为长江枯水期，流量较小；5至 10月为长江丰水
期，流量较大；11 月长江流量开始回落，直至第二年。但从全年来看，公司下
属水电站坝址处长江年平均径流量基本稳定。由于葛洲坝电站和三峡电站在围堰

期均为径流运行方式，长江来水的季节性变化会使电站出力产生季节性波动。 

3.1.3 报告期利润构成情况（主营业务利润、其他业务利润、期间费用、投资收
益、补贴收入与营业外收支净额在利润总额中所占比例与前一报告期相比的重大

变动及原因的说明） 
□ 适用 √ 不适用 
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3.1.4 主营业务及其结构与前一报告期相比发生重大变化的情况及原因说明 
□ 适用 √ 不适用 

3.1.5 主营业务盈利能力（毛利率）与前一报告期相比发生重大变化的情况及其
原因说明 
□ 适用 √ 不适用 

3.2 重大事项及其影响和解决方案的分析说明 
√ 适用 □ 不适用 

2005年 3月 3日经公司 2005年第一次临时股东大会审议，通过了《关于<
三峡工程 1#、4#发电机组资产收购协议>的议案》，公司于 2005年 3月 5日完
成了三峡工程 1#、4#发电机组资产交割手续，2005年 4月 5日全部资产收购价
款支付完毕。此次收购进一步扩大了公司装机容量和资产规模，有利于增强公司

实力，提高公司核心竞争力和盈利能力，符合公司发展战略的要求。有关议案的

详细情况可参阅公司于 2005年 3月 4日刊登在《中国证券报》、《上海证券报》
和《证券时报》上的相关公告。 

3.3 会计政策、会计估计、合并范围变化以及重大会计差错的情况及原因说明 
□ 适用 √ 不适用 

3.4 经审计且被出具“非标意见”情况下董事会和监事会出具的相关说明 
□ 适用 √ 不适用 

3.5 预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发
生大幅度变动的警示及原因说明 
□ 适用 √ 不适用 

3.6 公司对已披露的年度经营计划或预算的滚动调整情况 
□ 适用 √ 不适用 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

中国长江电力股份有限公司 
董事长：李永安 
二〇〇五年四月十三日 
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§4 附录： 

资产负债表 

编制单位：中国长江电力股份有限公司                  单位:元 币种:人民币 未经审计 

资  产 2005年 3月 31日 2004年 12月 31日 
流动资产：   
货币资金 1,695,597,050.29  2,171,222,075.94  
短期投资 703,325,300.00  722,451,450.00  
应收票据 860,400,000.00  621,823,329.84  
应收股利   
应收利息   
应收账款 1,435,182,332.85  1,437,271,310.99  
其他应收款 52,233,937.60  25,490,718.23  
预付账款 105,342,184.18  85,660,345.84  
应收补贴款 46,510,403.20  72,324,402.11  
存货 132,217,120.00  78,667,739.30  
待摊费用 1,698,253.51  3,217,775.31  
一年内到期的长期债权投资   
其他流动资产   
流动资产合计 5,032,506,581.63  5,218,129,147.56  
长期投资   
长期股权投资 2,178,338,299.01  2,174,984,932.36  
长期债权投资   
其他长期投资   
长期投资合计 2,178,338,299.01  2,174,984,932.36  
固定资产   
固定资产原价 36,872,375,167.82  27,085,412,688.75  
减：累计折旧 1,708,419,704.83  1,470,225,121.75  
固定资产净值 35,163,955,462.99  25,615,187,567.00  
减：固定资产减值准备   
固定资产净额 35,163,955,462.99  25,615,187,567.00  
工程物资   
在建工程 128,263,034.31  115,146,471.55  
固定资产清理 1,404,006.66   
固定资产合计 35,293,622,503.96  25,730,334,038.55  
无形资产及其他资产：   
无形资产 10,747,661.09  10,797,847.86  
长期待摊费用   
其他长期资产   
无形资产及其他资产合计 10,747,661.09  10,797,847.86  
递延税项：   
递延税款借项   
资产总计 42,515,215,045.69  33,134,245,966.33  
法定代表人：李永安   主管会计工作的负责人：毕亚雄   财务总监：寇日明   会计机构负责人：杨旭光
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资产负债表（续） 

编制单位：中国长江电力股份有限公司                  单位:元 币种:人民币 未经审计 

负债和股东权益 2005年 3月 31日 2004年 12月 31日 
流动负债：   
短期借款 80,000,000.00  160,000,000.00  
应付票据   
应付账款 6,210,409,099.60  1,198,732,940.97  
预收账款 191,000.00  191,000.00  
应付工资  18,397,137.39  
应付福利费 9,085,403.59  10,618,534.33  
应付股利   
应交税金 624,062,635.36  1,108,824,789.49  
其他应交款 2,788,495.92  1,645,089.87  
其他应付款 78,505,514.88  85,030,457.30  
预提费用 282,548,212.15  282,679,382.15  
预计负债   
一年内到期的长期负债   
其他流动负债   
流动负债合计 7,287,590,361.50  2,866,119,331.50  
长期负债：   
长期借款 12,980,045,150.00  8,363,135,950.00  
应付债券   
长期应付款   
专项应付款   
其他长期负债   
长期负债合计 12,980,045,150.00  8,363,135,950.00  
递延税项   
递延税项贷项   
负债合计 20,267,635,511.50  11,229,255,281.50  
股本 7,856,000,000.00  7,856,000,000.00  
减：已归还投资   
股本净额 7,856,000,000.00  7,856,000,000.00  
资本公积 10,529,198,423.05  10,529,198,423.05  
盈余公积 765,007,311.29  765,007,311.29  
法定公益金 289,956,404.94  289,956,404.94  
任意盈余公积 25,046,605.59  25,046,605.59  
未分配利润 3,097,373,799.85  2,754,784,950.49  
其中：已宣告未发放股利 1,649,760,000.00  1,649,760,000.00  
股东权益合计 22,247,579,534.19  21,904,990,684.83  
负债和股东权益总计 42,515,215,045.69  33,134,245,966.33  
法定代表人：李永安   主管会计工作的负责人：毕亚雄   财务总监：寇日明   会计机构负责人：杨旭光
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利润表 

编制单位：中国长江电力股份有限公司                                        单位:元 币种:人民币 未经审计 
项  目 本期数 上年同期数 

一、主营业务收入 870,928,682.82 1,070,099,686.03 
减：主营业务成本 296,630,202.52 336,566,483.42 
主营业务税金及附加 12,973,203.02 15,435,525.74 
二、主营业务利润（亏损以“-”号填列） 561,325,277.28 718,097,676.87 
加：其他业务利润（亏损以“-”号填列） 10,130,064.64 10,577,376.03 
减：营业费用 328,772.77 414,102.05 
管理费用 22,895,586.53 17,215,996.29 
财务费用 119,426,571.29 107,307,539.93 
三、营业利润（亏损以“-”号填列） 428,804,411.33 603,737,414.63 
加：投资收益（损失以“-”号填列） 6,349,624.15 4,203,178.99 
补贴收入 76,572,605.35 94,893,410.73 
营业外收入 860,600.00 
减：营业外支出 400,000.00 400,000.00 
四、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 511,326,640.83 703,294,604.35 
减：所得税 168,737,791.47 232,087,219.43 
五、净利润（净亏损以“-”号填列） 342,588,849.36 471,207,384.92
法定代表人：李永安   主管会计工作的负责人：毕亚雄   财务总监：寇日明   会计机构负责人：杨旭光
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现金流量表 

编制单位：中国长江电力股份有限公司                  单位:元 币种:人民币 未经审计 

项    目 2005年 1-3月 
一、经营活动产生的现金流量：  
销售商品、提供劳务收到的现金 1,716,642,706.12  
收到的税费返还 102,386,604.26  
收到的其他与经营活动有关的现金 6,810,632.25  

现金流入小计 1,825,839,942.63  
购买商品、接受劳务支付的现金 909,331,412.67  
支付给职工以及为职工支付的现金 81,703,395.08  
支付的各项税费 816,729,859.05  
支付的其他与经营活动有关的现金 15,250,512.57  

现金流出小计 1,823,015,179.37  
经营活动产生的现金流量净额 2,824,763.26  
二、投资活动产生的现金流量：  
收回投资所收到的现金 219,126,150.00  
取得投资收益所收到的现金 2,996,257.50  
处置固定资产、无形资产和其他长期资产所收到的现金  
收到的其他与投资活动有关的现金  

现金流入小计 222,122,407.50  
购建固定资产、无形资产和其他长期资产所支付的现金 4,911,128,438.91  
投资所支付的现金 200,000,000.00  
支付的其他与投资活动有关的现金  

现金流出小计 5,111,128,438.91  
投资活动产生的现金流量净额 -4,889,006,031.41  
三、筹资活动产生的现金流量  
吸收投资所收到的现金  
借款所收到的现金 4,600,000,000.00  
收到的其他与筹资活动有关的现金  

现金流入小计 4,600,000,000.00  
偿还债务所支付的现金 80,000,000.00  
分配股利、利润或偿付利息所支付的现金 109,443,757.50  
支付的其他与筹资活动有关的现金  

现金流出小计 189,443,757.50  
筹资活动产生的现金流量净额 4,410,556,242.50  
四、汇率变动对现金的影响  
五、现金及现金等价物净增加额 -475,625,025.65  
法定代表人：李永安   主管会计工作的负责人：毕亚雄   财务总监：寇日明   会计机构负责人：杨旭光
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现金流量表（续） 

编制单位：中国长江电力股份有限公司                  单位:元 币种:人民币 未经审计 

补充资料 2005年 1-3月 
1、将净利润调节为经营活动现金流量：  
净利润 342,588,849.36 
加：计提的资产减值准备  
固定资产折旧 238,194,583.08 
无形资产摊销 250,186.77 
长期待摊费用摊销  
待摊费用减少（减：增加） 1,519,521.80 
预提费用增加（减：减少） -131,170.00 
处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失（减：收益） 
固定资产报废损失  
财务费用 126,236,137.50 
投资损失（减：收益） -6,349,624.15 
递延税款贷项（减：借项）  
存货的减少（减：增加） -53,549,380.70 
经营性应收项目的减少（减：增加） -282,912,749.73 
经营性应付项目的增加（减：减少） -363,021,590.66 
其他  
经营活动现金产生的流量净额 2,824,763.26 

2、不涉及现金收支的投资和筹资活动：  
债务转为资本  
一年内到期的可转换公司债券  
融资租入固定资产  
其他  

3、现金及现金等价物净增加情况：  
现金的期末余额 1,695,597,050.29 
减：现金的期初余额 2,171,222,075.94 
加：现金等价物的期末余额  
减：现金等价物的期初余额  
现金及现金等价物净增加额 -475,625,025.65 
法定代表人：李永安   主管会计工作的负责人：毕亚雄   财务总监：寇日明   会计机构负责人：杨旭光 


